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Sobre DESIP

El grupo de Desarrollo e Internacionalizaciéon Productiva (DESIP) reune a los investigadores
del IIEP interesados en los desafios que enfrenta la politica publica vinculados al fortalecimiento
de la estructura productiva, el impulso a la competitividad y la promocién de la insercion

internacional de la economia argentina.

Las actividades del grupo buscan contribuir a la comprensiéon de estos desafios y aportar
recomendaciones de politicas publicas que permitan abordarlos de forma efectiva. Nuestra
perspectiva enfatiza la necesidad de priorizar objetivos de insercion internacional para traccionar

el crecimiento y el desarrollo de la economia argentina.

(9 iiep.economicas.uba.ar/desip

@desip _iiep

><] desip@economicas.uba.ar

Sobre ITEA

Coordinacion: Federico Bernini
Supervision: Juan Carlos Hallak

Asistencia Técnica: Sofia Kastika

El Informe Trimestral de Exportaciones Argentinas (ITEA) es la publicacién periédica del
DESIP que analiza la evolucién de la canasta exportadora argentina de bienes y servicios. El
analisis ofrece una mirada distinta sobre dicha evolucién enfatizando la composiciéon en
términos del tipo de bienes y servicios exportados. En el caso de los bienes, distinguimos a las
exportaciones segun su grado de diferenciacion (por caracteristicas fisicas, disefio, marca o
confiabilidad) en el entendimiento de que una composicién de exportaciones con mayor
participacion de bienes diferenciados refleja una estructura exportadora mas sofisticada, con
mayores posibilidades de generar derrames de conocimiento y mayores perspectivas de
crecimiento futuro. En el caso de los servicios, atribuimos estas caracteristicas deseables a los

servicios basados en conocimiento.

En esta edicién, el ITEA cuenta con 2 secciones. En la primera analizamos los datos mas
recientes de las exportaciones de bienes y servicios. En la segunda seccion analizamos la reciente
reduccion de los derechos de exportacion. Repasamos la evolucion del régimen durante las
ultimas dos décadas, identificamos los sectores alcanzados por el Decreto 566/2026 y

discutimos la importancia fiscal y productiva de este impuesto.
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Resumen ejecutivo

1. Traccionan commodities y acompafian diferenciados y servicios

e La expansion exportadora fue generalizada. En términos reales, crecieron las
exportaciones de bienes diferenciados y no diferenciados durante el segundo trimestre
de 2026, asf como las de servicios durante el primer trimestre, ultimo perfodo disponible.

e Las exportaciones de bienes diferenciados aumentaron 14,5% real interanual. El
principal impulso estuvo en el aumento de cortes vacunos hacia Estados Unidos,
favorecidos por la ampliacion de la cuota arancelaria. También crecieron las
exportaciones de vehiculos, alimentos procesados y productos quimicos.

e Las exportaciones de bienes no diferenciados crecieron 34% interanual en
dolares corrientes y 9% en términos reales. La diferencia refleja el fuerte aumento
de los precios internacionales, que explicé una parte importante del incremento del valor
exportado. Combustibles y Cereales y oleaginosas explicaron cerca del 60% de la
expansion real.

¢ Las exportaciones de servicios aumentaron 9% interanual en términos
reales. Los servicios basados en conocimiento alcanzaron el mayor valor de la
serie, mientras que los ingresos por turismo volvieron a niveles promedio
histéricos. El turismo proveniente de pafses limitrofes permanecié deprimido,
pero el ingreso desde paises no limitrofes alcanzé un maximo, impulsado

especialmente por Estados Unidos y otros paises de América.

2. Derechos de exportacion en Argentina

e Elgobierno eliminé derechos de exportacion a mas de 1400 productos. El Decreto
566/2026 redujo de 3.573 a 2.137 la cantidad de posiciones arancelarias gravadas. Una
vez completado el cronograma gradual, en julio de 2027, el universo alcanzado
disminuira a 1.923 posiciones.

e La reducciéon se concentré casi integramente en la industria. Las posiciones
industriales gravadas disminuyeron de 1.781 a 351, mientras que en agroindustria se
mantuvieron las 1.691 posiciones alcanzadas.

e La eliminacion inmediata tuvo un costo fiscal muy acotado. Las posiciones
desgravadas habfan aportado 0,01% del PBI en 2025. Lla mayor parte de la recaudacion,
que ese afio alcanzé 0,8% del PBI, continda concentrada en productos primarios y
algunos insumos basicos.
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1. Traccionan commodities y acompanan diferenciados y
servicios

Las exportaciones argentinas de bienes crecieron con fuerza en el segundo trimestre de 2026.
El valor exportado alcanzé USD 27,5 mil millones, 31% mas que en igual periodo del afio
anterior. La expansion fue liderada por los bienes no diferenciados, cuyas ventas aumentaron
34% (9% si descontamos el incremento en los precios internacionales), aunque los bienes
diferenciados también registraron un incremento significativo, de 18% (14,5% real). El panel (a)
del Grafico 1.1 muestra la evolucion del valor exportado de ambos grupos.

Grafico 1.1: Evolucién de exportaciones de bienes

(2° trimestre de cada afio)
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El panel (b) muestra que el crecimiento no respondi6 Gnicamente a la evolucion de los precios.
Las cantidades exportadas aumentaron 15% interanual y alcanzaron un nuevo maximo de la
serie. De concretarse las previsiones de expansion de las exportaciones energéticas y mineras,
marcar nuevos maximos historicos sera moneda corriente durante los préximos afios. Lo que
vale remarcar en este trimestre es el cardcter amplio del crecimiento, tal y como veremos en las
siguientes subsecciones. Los servicios también acompafiaron la expansion. En el primer
trimestre de 2026, dltimo dato disponible, sus exportaciones crecieron 12% interanual. El rasgo
mas destacado del periodo fue la amplitud del crecimiento, que alcanzé a los bienes no
diferenciados, los bienes diferenciados y los servicios, como se analiza en las siguientes
subsecciones.

1.1. Bienes diferenciados

Para analizar la evoluciéon de las exportaciones de bienes diferenciados en términos reales,
expresamos los valores exportados a precios constantes del segundo trimestre de 2026 mediante
el indice de precios al consumidor de Estados Unidos. Segtn esta medida, las exportaciones de
bienes diferenciados crecieron 14,5% interanual en el segundo trimestre de 2026. El Grafico 1.2
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presenta esta evolucion desde dos perspectivas complementarias. El panel (a) compara los
segundos trimestres de cada afio, mientras que el panel (b) muestra el acumulado mévil de cuatro

trimestres.
Grafico 1.2 Evolucién de exportaciones diferenciadas
(Precios constantes del 2° trimestre de 2026)
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Fuente: DESIP en base a INDEC y BLS.

El crecimiento interanual de 14,5% representa un resultado favorable, especialmente después
de varios afios en los que las exportaciones diferenciadas tuvieron dificultades para sostener una
expansion. Con este aumento, el valor exportado alcanzé el segundo nivel mas elevado para un
segundo trimestre de la ultima década, aunque todavia se encuentra por debajo de los registros
de 2011 a 2014. El acumulado de cuatro trimestres muestra una recuperacion gradual desde
mediados de 2024. En los cuatro trimestres terminados en junio de 2026, las exportaciones
crecieron 4,6% respecto de los cuatro trimestres previos. Esta mejora constituye una sefial
alentadora, aunque necesitamos observar que este ritmo de expansion se sostenga en el tiempo
para dar por cerrado el ciclo de estancamiento en diferenciados.

La Tabla 1.1 desagrega las exportaciones diferenciadas por sector a precios corrientes. Carne y
pesca explico aproximadamente un tercio del aumento total del segundo trimestre. Dentro de
este rubro se destacd el crecimiento de las ventas de carne vacuna hacia Estados Unidos,
impulsado por la ampliacién temporaria de la cuota arancelaria. Desde febrero de 2026, Estados
Unidos habilité para Argentina un cupo adicional de 80.000 toneladas, distribuido en cuatro
tramos trimestrales de 20.000 toneladas, que se sumo a la cuota preexistente de 20.000 toneladas.
En menor medida, también aumentaron las exportaciones hacia Israel. El desempefio del sector
estuvo favorecido, ademas, por la evolucién de los precios internacionales. Segun el FMI, el
precio de referencia de la carne vacuna aumenté 18% durante el ultimo afio. Estimamos que
esta suba explic6 USD 112 millones del incremento de las exportaciones. Aun excluyendo este
efecto, las exportaciones diferenciadas crecieron 15% interanual.

Las exportaciones de vebiculos aumentaron 16%, impulsadas por los mayores despachos de pick-
ups hacia distintos paises de América Latina. Este segmento podtia recibir un nuevo impulso
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con la incorporacion de la Renault Niagara, que comenzaria a aportar a la producciéon hacia
finales de 2026. La nueva Volkswagen Amarok, en cambio, comenzarfa a producirse en 2027,
También crecieron las exportaciones de ofros alimentos, con un aumento de 12% explicado
principalmente por las mayores ventas de quesos y vinos. Las exportaciones de productos

quimicos se incrementaron 8%, impulsadas por los productos farmacéuticos.

Tabla 1.1 Exportaciones de bienes diferenciados por sector

(Millones de USD corrientes)

2° trimestre Acumulado 1° semestre
2025 2026  Variacion 2025 2026  Variacion
Vehiculos 2.070 2.396 16% 3.654 3.919 7%
Carne y pesca 493 771 56% 950 1.452 53%
Otros alimentos 869 975 12% 1.552 1.686 9%
Quimicos 616 668 8% 1.165 1.230 6%
Maquinaria y equipo 385 385 0% 772 708 -8%
Otros 368 453 23% 693 956 38%
Total 4.800 5.647 18% 8.786 9.951 13%
Total s/efecto 4.800  5.535 15% 8.786  9.743 11%

precio de la carne

Fuente: DESIP en base a INDEC.

Las exportaciones de magquinaria y equipo se mantuvieron sin cambios respecto del segundo
trimestre de 2025, aunque acumularon una caida de 8% durante el primer semestre debido a las
menores ventas de motores para maquinaria agricola. Finalmente, el rubro ofros productos

aumento 23%, principalmente por las mayores exportaciones de aleaciones de acero.

1.2. Bienes no diferenciados

El valor exportado en bienes no diferenciados subié 34% internual en el segundo trimestre. Sin
embargo, este valor se encuentra muy influido por el aumento reciente en los precios
internacionales de los commoidites. En términos reales, las exportaciones crecieron 9%
interanual en el segundo trimestre (acumularon la misma variacién durante el primer semestre)'.
Como muestra la Tabla 1.2, el aumento alcanzé a siete de los ocho rubros, aunque combustibles y
cereales y oleaginosas explicaron conjuntamente cerca del 60% de la expansion.

Las exportaciones de combustibles aumentaron 18% y explicaron algo mas de un tercio del
crecimiento total, impulsadas por los mayores despachos provenientes de Vaca Muerta. La
disrupcién del comercio de petroleo a través del Estrecho de Ormuz redujo la oferta disponible
para los pafses asiaticos y generd precios internacionales que permitieron a las empresas
argentinas colocar petréleo crudo en nuevos destinos a los que no se habian realizado envios en
2025 (China, Tailandia, Malasia y Vietnam).

Para analizar la evolucién de las exportaciones de bienes no diferenciados en términos reales, deflactamos el valor
exportado de cada producto mediante su correspondiente cotizacién internacional, publicada por el FMI o el Banco
Mundial, y expresamos los resultados a precios del segundo trimestre de 2026.
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Tabla 1.2 Exportaciones de bienes no diferenciados por sector

(Millones de USD - precios constantes del 2° trimestre de 2026)

2° Trimestre Acumulado 1° semestre
Sector 2025 2026  Variacion 2025 2026  Variacion

Cereales y oleaginosas 10.481  10.903 4% 19.030  20.236 6%
Combustibles 3583  4.217 18% 6.663  7.209 8%
Mineria 2.112 2177 3% 4.278 4.462 4%
Carne y pesca 1.279 1.113 -13% 2.265 2.365 4%
Otros alimentos 848 985 16% 1.585 2.017 27%
Quimicos y petroquimicos 609 867 42% 1.209  1.549 28%
Metales 462 598 29% 845 1.085 28%
Otros 783 1.092 39% 1.664 2.034 22%
Total 20.157 21.952 9% 37.540 40.955 9%

Fuente: DESIP en base a INDEC, FMI y Banco Mundial.

Las ventas de guimicos y petrogquimicos crecieron 42%, impulsadas por el polietileno y otros
productos quimicos basicos. En wmetales, el aumento de 29% respondié principalmente a los
mayores despachos de aluminio y a una baja base de comparacion, luego de la caida registrada
en 2025 tras el aumento de los aranceles estadounidenses.

Las exportaciones de cereales y oleaginosas crecieron 4%, impulsadas principalmente por las
mayores ventas de trigo y maiz. Aunque esta tasa fue menor que la de otros sectores, el tamafio
del rubro hizo que explicara casi una cuarta parte del crecimiento total. LLa comercializacién de
soja, en cambio, continué relativamente retrasada. De acuerdo con la Bolsa de Comercio de
Rosario, hacia comienzos de julio, sélo 42% de la cosecha estimada tenfa contratos y 27%
contaba con un precio fijado. Es la proporcién de cobertura en el mercado fisico mas baja en,
al menos, 30 afios. Este atraso ayuda a explicar por qué el buen resultado productivo todavia no
se tradujo en una expansion mayor de las exportaciones del sector.

Las exportaciones de otros alimentos aumentaron 16%, con un desempefo destacado de la miel.
El crecimiento de sus ventas se distribuyé aproximadamente en partes iguales entre la Union
Europea y Estados Unidos. En el caso europeo, la expansion estuvo impulsada por la entrada
en vigor de la nueva cuota libre de aranceles prevista en el acuerdo entre el Mercosur y la Union
Europea. Finalmente, carne y pesca fue el Gnico rubro que registré una caida interanual, de 13%,
debido a las menores exportaciones de productos pesqueros. No obstante, el crecimiento
registrado durante el primer trimestre permitié que las ventas del sector acumularan un aumento
de 4% durante el semestre.
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1.3. Servicios

En el primer trimestre de 2026 (4ltimo dato disponible) las exportaciones totales de servicios
sumaron USD 5.209 millones, 12% mas que en igual periodo de 2025 (panel a del grafico 1.3).
Este resultado confirma la continuidad de la trayectoria expansiva de servicios. El crecimiento
abarco los tres componentes analizados. Los servicios basados en conocimiento (SBC)
aumentaron 14%, de USD 2.277 millones a USD 2.603 millones. Los ingresos asociados al
turismo también crecieron con fuerza (+11%), mientras que los demads servicios registraron una
expansion mas moderada (+6%).

Grafico 1.3: Evolucion de exportaciones de servicios
(Millones de USD - 1° trimestre)
(a) Exportaciones a precios corrientes (b) Exportaciones a precios constantes

(precios al 1° trimestre de 2026)
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Fuente: DESIP en base a INDEC.

El panel (b) del Grafico 1.3 presenta las exportaciones expresadas a precios constantes del
primer trimestre de 2026 mediante el indice de precios al consumidor de Estados Unidos. En
términos reales, las exportaciones totales de servicios crecieron 9% interanual y alcanzaron un
nivel similar al promedio de la década previa a la pandemia. Esta recuperacion, sin embargo, fue
heterogénea. Los SBC alcanzaron el valor mas elevado de la serie y superaron el maximo
anterior, registrado en 2018. Los ingresos por turismo aumentaron 9%, pero todavia se ubicaron
por debajo de todos los primeros trimestres comprendidos entre 2007 y 2019. Los demas
servicios crecieron 4% y continuaron fluctuando alrededor de los niveles observados durante
las ultimas dos décadas.

La Tabla 1.3 desagrega la evolucion de los SBC. En conjunto, sus exportaciones aumentaron
USD 326 millones respecto del primer trimestre de 2025. Practicamente todo el incremento
neto fue explicado por los servicios informaticos, que crecieron 17%, y los otros servicios
empresariales, que aumentaron 49%. Entre ambos aportaron USD 323 millones adicionales.
Los servicios profesionales y de consultorfa también registraron un aumento, de 4%, que fue
compensado parcialmente por las caidas en investigacién y desarrollo, de 7%, y propiedad
intelectual, de 15%.
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La tabla 1.3 desagrega la evolucién por rubro al interior de los SBC. En conjunto, los SBC
crecieron 14% interanual respecto del primer trimestre de 2025. La expansion se explica
integramente por la expansion de servicios informaticos (+17%) y otros servicios empresariales
(+49%). Ademas, se registré un incremento en servicios profesionales y de consultoria (+4%)
y servicios arquitectonicos (+1%) que fue compensado por bajas en I+D (-7%) y propiedad
intelectual (-15%). Los servicios audiovisuales se mantuvieron practicamente sin variaciéon
respecto del primer trimestre de 2025, en USD 65 millones. Lla comparacion a dos afios muestra
un crecimiento generalizado en casi todos los rubros, liderado por otros servicios empresariales
(+104%), servicios de informacion (+98%), informaticos (+52%) y audiovisuales (+51%). La
unica excepcion fueron los servicios de tratamiento de residuos, que registraron una caida del
60% respecto del primer trimestre de 2024, aunque representan el rubro con menores
exportaciones del sector.

Tabla 1.3: Evolucidén de exportaciones de SBC desagregadas por rubro

(Millones de USD corrientes — 1° trimestre)

o Exportaciones Variacion (%)
ubro 2024 2025 2026 2026-2025 2024-2026
Profesionales y consultoria 537 744 774 4% 44%
Informaticos 490 638 744 17% 52%
Otros servicios empresariales 324 445 662 49% 104%
I+D 165 212 198 -7% 20%
Propiedad intelectual 63 94 81 -15% 29%
Arquitectonicos 52 70 70 1% 35%
Audiovisuales 43 65 65 0% 51%
Servicios de informacién 3 7 6 -13% 98%
Servicios tratamiento residuos 7 2 3 44%, -60%
Total 1.683 2.277 2.603 14% 55%

Fuente: DESIP en base a INDEC.

Por su parte, la cantidad de turistas extranjeros que visitd Argentina en el primer trimestre de
2026 aument6 5,5% interanual, al pasar de 1,76 millones de viajes en el mismo trimestre de 2025
a 1,86 millones (grafico 1.4). Esta recuperacion trimestral se da, no obstante, tras la fuerte caida
de 24,3% registrada en el primer trimestre de 2025, por lo que el nivel actual sigue siendo bajo

en la comparacion historica.

Cuando indagamos el origen de los turistas podemos lograr un mejor entendimiento de lo que
esta sucediendo con el turismo receptivo. Los viajes desde paises limitrofes permanecieron 31%
pot debajo del promedio de 2010-2019. Dentro de este grupo se destaco la caida de Bolivia, de
60%, en un contexto de crisis de balanza de pagos y restricciones de acceso a divisas. En sentido
contrario, los viajes desde paises no limitrofes superaron en 26% el promedio histérico y
alcanzaron el mayor nivel de la serie. Este crecimiento se concentré especialmente en Estados
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Unidos, con un aumento de 73%, pero con crecimientos importantes en otros paises de América
(como México, Pera, Panama y Colombia).

Grdafico 1.4: Evoluciéon cantidad de turistas recibidos

(en millones - 1° trimestre de cada afio)
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Fuente: DESIP en base a Ministerio de Turismo.

La divergencia responde, en parte, a la distinta sensibilidad de los visitantes frente al tipo de
cambio. Los viajes desde paises vecinos suelen reaccionar mas intensamente a las variaciones de
los precios relativos. Sin embargo, el comportamiento del tipo de cambio también es distinto
entre ambos grupos. El indice de tipo de cambio real bilateral elaborado por el BCRA indica
una fuerte apreciaciéon de la moneda local respecto al real brasilefio (+43% el primer trimestre
de 2026 vs el promedio 2010-2019) y el peso chileno (+19%), en tanto refleja una depreciacion
respecto del dolar estadounidense (-7%) y el peso mexicano (-11%). Estas diferencias acentian
el comportamiento dispar. La mejora de la conectividad también favorecié especialmente a los
visitantes de mercados mas lejanos. En el primer trimestre de 2026 se alcanz6 un maximo en la
cantidad de vuelos comerciales internacionales, con un nivel 38% superior al promedio de 2010-
2019. La expansion de las rutas y de las operaciones internacionales actué como un factor
habilitante para atender esta mayor demanda.

Finalmente, dentro de otros servicios se destacaron las telecomunicaciones, con un crecimiento
interanual de 17% interanual, y los servicios financieros, con un aumento de 15%. Las
exportaciones de servicios de transporte, en cambio, disminuyeron 1%.
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2. Derechos de exportacion en Argentina

El 1° de julio de 2026, mediante el Decreto 566/2026, el gobierno nacional dispuso la
eliminacién de los derechos de exportacion (las llamadas “retenciones”) para un amplio
conjunto de productos industriales y establecié un cronograma de reduccién gradual para otros
productos. Esta medida ofrece una buena oportunidad para repasar la evoluciéon de este
impuesto en Argentina en los ultimos afios, un instrumento de politica comercial de claro sesgo
antiexportador que no suele utilizarse en el resto del mundo y ha mostrado marcados vaivenes
segun la orientacion de cada gestiéon de gobierno.

Como muestra el grafico 2.1, el nimero de posiciones arancelarias alcanzadas por derechos de
exportaciéon registr6 cambios pronunciados en los dltimos afios. Una primera etapa de
aplicacién generalizada entre 2002 y 2015, una fuerte reducciéon desde fines de 2015, la
reintroduccion generalizada del impuesto en 2018 y un nuevo proceso de desgravacion a partir
de 2025.

En marzo de 2002, la Resolucién 11/2002 impuso derechos de exportacién a casi todo el
nomenclador arancelario argentino (mas de 30.000 posiciones arancelarias a 12 digitos). La
mayoria de los bienes, incluidos todos los industriales, quedd sujeta a una alicuota de 5%. Sélo
se mantuvo exento un grupo acotado de posiciones del sector lacteo. El esquema permanecio

practicamente inalterado hasta fines de 2015.
Grafico 2.1: Cantidad de productos con derechos de exportacion
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Fuente: DESIP en base a ARCA.
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Con la asuncién de Mauricio Macri, en diciembre de 2015, el universo gravado se redujo de
manera drastica. Inmediatamente después del cambio de gobierno quedaron alcanzadas 537
posiciones vy, al finalizar 20106, s6lo 275. Los derechos se mantuvieron sobre el complejo sojero,
sujeto a un esquema de reduccién gradual, y sobre un conjunto acotado de productos, entre
ellos cueros, combustibles, corcho y determinados desperdicios de papel y acero. Todos los
demas productos quedaron completamente exentos de este tributo.

En septiembre de 2018, en el contexto de la crisis cambiaria, el gobierno reintrodujo un derecho
generalizado de 12%, con topes de $4 por délar exportado para los productos primarios y de $3
para el resto de los bienes®, con vigencia prevista hasta fines de 2020. La novedad de este
esquema es que se incluyé en el derecho de exportacion a los servicios (con $3 por ddlar
exportado).

En octubre de 2020, antes de su vencimiento, la administracién de Alberto Fernindez
reemplazo el esquema transitorio de 2018 por una escala que diferenciaba los bienes segin su
grado de elaboracion. Los insumos industriales basicos quedaron gravados al 4,5%, los insumos
elaborados al 3% y la mayoria de los bienes finales al 0%. Como resultado, el universo alcanzado
se redujo a unas 22.500 posiciones y se mantuvo relativamente estable hasta el final de su
mandato. En 2023 descendi6 a alrededor de 20.800 debido a un cambio de enmienda del
nomenclador.

Tras un primer afio sin modificaciones, la gestiéon de Javier Milei elimind en 2025 los derechos
de exportacion a un conjunto amplio de productos industriales y alimentos procesados, con lo
que quedaron gravadas poco mis de 3.500 posiciones’. El decreto del 1° de julio de 2026
profundiz6 la baja en derechos de exportacion, llevando el universo alcanzado a 2.137
posiciones arancelarias. Ademas, establece un cronograma de reduccién gradual para un

conjunto adicional de posiciones, que llevara el total de productos con derechos de exportacion
a 1.923 hacia julio de 2027.

La tabla 2.1 desagrega las posiciones arancelarias alcanzadas por sector y segun su grado de
elaboracion antes y después del decreto 566/2026. La reduccion se concentro casi por completo
en la Industria donde el total disminuyé de 1.781 a 351 posiciones arancelarias gravadas. En
Minerales, pot su parte, la reduccion fue mas acotada, de 101 a 95 posiciones (alcanzoé a piedras
y ruedas abrasivas). En cambio, en Agroindustria se mantuvieron las 1.691 posiciones gravadas,

que actualmente alcanzan principalmente a productos de pesca, carnes®, cereales y oleaginosas.

Las mayores reducciones dentro de la industria se registraron en metales, donde las posiciones
gravadas pasaron de 693 a 121, y en quimicos, donde cayeron de 500 a 37. Luego de la reforma,
los derechos se mantienen principalmente sobre tubos sin costura, aluminio basico, fertilizantes

? Este derecho era equivalente a una alicuota de 7,5% en el caso de 3 pesos por ddlar y 10% en el caso de 4 pesos
por ddlar.

’ En junio de 2026 se registré un leve aumento a 3.573 productos, aunque este no refleja un cambio de politica
sino la apertura de partidas arancelarias preexistentes en posiciones mas desagregadas.

4 En el caso de la carne vacuna, desde agosto de 2025 existe una exencién a la exportacion de carne de vacas,
mientras se mantiene un derecho de 5% a la vaquillona, ternera, novillo o toro. La carne exenta es la que Argentina
exporta habitualmente a China.
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y otros derivados de hidrocarburos. También hubo disminuciones significativas en plasticos y
caucho, donde permanecen gravados los petroquimicos basicos, y en material de transporte.
Tabla 2.1: Cantidad de posiciones arancelarias alcanzadas por derechos de
exportacion, por sector y tipo de bien
Junio 2026 Julio 2026
Sector Materias Bienes Materias Bienes
I Insumos finales Total oxfteo Insumos finales Total
Agroindustria 243 344 1104 1691 243 344 1104 1691
Pesca 0 165 761 926 0 165 761 926
Carnes 90 18 258 366 90 18 258 3066
Cereales y oleaginosas 50 140 43 233 50 140 43 233
Alimentos procesados 0 21 42 63 0 21 42 63
Otros 103 0 0 103 103 0 0 103
Industria 42 1.617 122 1781 21 293 37 351
Metales 11 682 0 693 11 110 0 121
Material de transporte 2 120 121 243 2 75 37 114
Plasticos y caucho 21 313 0 334 7 71 0 78
Quimicos 4 496 0 500 1 36 0 37
Maquinatia 4 6 1 11 0 1 0 1
Minerales 32 68 1 101 32 62 1 95
Total 317 2.029 1.227 3.573 296 699 1.142 2137

Fuente: DESIP en base a ARCA.

Por su parte, el cronograma de desgravacion gradual alcanza a otras 214 posiciones. Sus alicuotas
se redujeron en julio de 2026 y llegaran a 0% en julio de 2027. El conjunto esta integrado por
112 posiciones de material de transporte, correspondientes a automoviles y pickups; 72 de
plasticos y caucho, principalmente petroquimicos; 28 de quimicos, entre ellos fertilizantes y
otros derivados de hidrocarburos; y 2 de minerales, correspondientes a abrasivos aglomerados.
Una vez completado el cronograma, el universo gravado se reducira de 2.137 a 1.923 posiciones.

A esto se suma el tratamiento previsto por el RIGI. Las exportaciones generadas por proyectos
adheridos quedan exentas después de tres anos contados desde la fecha de adhesion, plazo que
se reduce a dos afios para los proyectos declarados de Exportacion Estratégica de Largo Plazo.
Este beneficio puede alcanzar a nuevas inversiones en Vaca Muerta y en minerfa, pero opera a

nivel de cada proyecto y no como una desgravacion general del sector.

Del repaso historico surgen dos regularidades. La primera es que los dos episodios en los que
los derechos se generalizaron a casi todo el nomenclador, en 2002 y 2018, estuvieron precedidos
por fuertes aumentos del tipo de cambio real. En ambos casos, el impuesto permitié captar
parte de la mejora inicial de los ingresos de los exportadores y reforzar la recaudacion. Sin
embargo, cuando esa mejora se erosiond por las apreciaciones cambiarias posteriores, los
derechos no se redujeron con la misma velocidad.

La segunda regularidad es la persistencia del gravamen sobre los productos primarios, en
particular la soja y los combustibles, aunque también alcanza a otros cereales y oleaginosas y a
distintos minerales. Estos complejos concentran buena parte de las exportaciones argentinas y
explican, en consecuencia, la mayor parte de la recaudacién del tributo.
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El Grafico 2.2 muestra la evolucion de la recaudaciéon por derechos de exportacion como
porcentaje del PBI. Durante los dltimos dos afios, los ingresos fueron sensiblemente inferiores
a los de periodos previos debido a la eliminaciéon del gravamen sobre distintos productos, la
reduccion de las alicuotas del complejo sojero y algunas rebajas temporales. Aun asf, en 2025 la
recaudacion alcanzo 0,8% del PBI, equivalente a mas de la mitad del superavit primario obtenido
ese afio, por lo que sigue siendo relevante para las cuentas fiscales y explicaria la focalizacion de
la medida. Las posiciones desgravadas de manera inmediata habfan aportado apenas 0,01% del
PBI en 2025 y las incluidas en el cronograma gradual, 0,12%.

Grdfico 2.2: Recaudacién de los derechos de exportacién (% del PBI)
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Fuente: DESIP en base a ARCA e INDEC.

La importancia fiscal de los derechos de exportaciéon convierte a la Argentina en un caso
excepcional. Como muestra el grafico 2.3, sélo cinco pafses tienen una recaudacion de este
impuesto (como proporcion de la recaudacion total) superior a la Argentina. En apenas 8 paises
(incluyendo Argentina) el gravamen a la exportacion representa mas del 1% de los ingresos
publicos. Entre ellos, s6lo Bahamas y Rusia pertenecen al grupo de economias de ingreso alto.
St se consideran los quince pafses con mayor participacion, se suma Costa Rica.

Una caracteristica comun de estos casos es que la recaudacién proviene principalmente de
productos primarios. Se destacan los combustibles en Rusia, Bielorrusia, Papua Nueva Guinea,
Angola y Malasia; los minerales en Tanzania, Fiyi y Zambia; y los productos agroindustriales y
pesqueros en Bahamas, Guinea-Bisau, Islas Salomén, Papta Nueva Guinea, Somalia, Fiyi y
Costa Rica.

Tradicionalmente se ha sostenido que los derechos de exportacién sobre el agro tienen un
impacto acotado, dado que una parte de la carga recae sobre la renta de la tierra, un factor fijo
que no puede trasladarse hacia otros sectores ante una caida de su remuneracién. Aunque se
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puede esperar que el impacto del impuesto haya ido creciendo con la intensificacion de la
produccion agraria, sigue siendo cierto que parte del impuesto solo capta esa renta sin provocar

una reduccién equivalente de la produccion.
Grafico 2.3: Derechos de exportacién como % de la recaudacién total (2024)
14%
12%
10%
8%
6%
4%
2%

0%

Rusia
Fiyi ||

Argentina 2025 | NREmEE

Papta Nueva Guinea | ]
Angola ||

Malasia [Ji}
Somalia [
Zambia |

Guinea-Bisau
Islas Salomon
Bahamas
Bielorrusia
Namibia J|j
Tanzania ]
Costa Rica |

Sin embargo, el mecanismo directo, mas eficiente, para gravar la renta de la tierra es el impuesto
inmobiliario rural, cuya recaudacién en Argentina corresponde a las provincias. En este sentido,
los derechos de exportacién funcionan como un sustituto imperfecto del que dispone el
gobierno nacional. A diferencia del inmobiliatio rural, reducen el precio recibido por la
produccion exportada, alteran la eleccion entre el mercado externo y el interno y no distinguen
entre la renta de la tierra y la rentabilidad normal de la actividad. Por este motivo, distorsionan
los incentivos a producir y exportar, especialmente en zonas marginales donde la menor
productividad de la tierra hace que algunos establecimientos dejen de ser viables con mayor

facilidad.

Una situacion similar se presenta en la mineria y los hidrocarburos. En estas actividades, la renta
asociada a los recursos naturales puede captarse mediante regalias y a través de las licitaciones
para operar los yacimientos. Al igual que el impuesto inmobiliario rural, estos instrumentos se
encuentran exclusivamente en manos de las provincias, que poseen el dominio originario de los
recursos naturales ubicados en sus territorios. En ausencia de un acuerdo fiscal entre niveles de
gobierno que coordine la carga sobre el agro, la minerfa y los hidrocarburos, y distribuya su
recaudacion, los derechos de exportacién son un instrumento disponible del gobierno nacional

para gravar estos sectores, aunque de manera ineficiente y distorsiva.

En los productos diferenciados y de mayor valor agregado, la situacién es distinta porque no
existe necesariamente la renta de un recurso natural que no pueda trasladarse hacia otras
actividades. Estas actividades compiten con paises que, en general, no gravan sus exportaciones
y que muchas veces las apoyan mediante otros instrumentos. Ademas, el derecho de exportacion
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reduce el precio neto recibido en el mercado externo y favorece relativamente la venta interna,
lo que desalienta la inversién en capacidades comerciales, escala y presencia internacional. Por
este motivo, es esperable un impacto mayor del impuesto en la produccién de este tipo de

bienes.
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