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@ GESTION

|. AMODO DE INTRODUCCION

Siguiendo los lineamientos de nuestra universidae yos entes financiadores
de investigacion cientifica, este afio 2013 hemabajado bajo la iniciativa marco
“Gestion econdémica y financiera de la innovacion siat: su gobernanza en un
contexto global”. Este afio hemos organizado numerosas reunionedficantque
impulsaron la interaccion entre los investigadotes, docentes, los alumnos y la
sociedad. Siendo la investigacion de excelencia trdnsferencia con impacto social
nuestros principales objetivos institucionales.

En las proximas péginas detallamos nuestras aatleslde este afio pero quiero
dedicarle en esta introduccién unas lineas a ¢éainia estratégica de internacionalizar
nuestro centro. Con respecto al convenio con lavédsidad de Bologna, se han
realizado interesantes progresos. En particularande este afio 2013 se realiz6 un
evento por video conferencia donde investigadoesardbas universidades armaron la
agenda de investigacion conjunta para los proxiafims. Se planifica para el afio 2014
gue tres investigadores de Bologna realicen estat#ianvestigacién en nuestro centro
y se propone realizar un evento cientifico conjyrdoa fines del afio 2014 cuyo tema
principal sera la regulacién financiera.

En este afio también hemos firmado el convenio d®peracion entre la
Facultad de Ciencias Economicas y el centro devawion social SINNERGIAK de la
universidad del Pais Vasco. Durante el afio 201&egpores de nuestra maestria han
publicado en conjunto con Sinnergiak articulos mbg participado como coautores en
diversos congresos internacionales (Londres y ®&dasiian). En Marzo del afio 2014
se espera recibir un investigador de Sinnergiala pgure realice una estadia de
investigacidén en nuestro centro y se planifica jRiceembre 2014 un evento conjunto.

Como directora, quiero agradecer el esfuerzo destrage investigadores,
becarios, personal de apoyo y alumnos, los cualassa trabajo dan forma a este
proyecto.

Maria Teresa Casparri
Directora
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Personal de Apoyo a la Investigacion
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lll. CATEGORIZACIONES

Los siguientes profesores revisten la categoria ddeente—investigador que a
continuacion se detalla:

Maria Teresa Casparri, categoria |
Manuel Fernandez Lépez, categoria |
Javier Ignacio Garcia Fronti, categoria Il
Alicia Blanca Bernardello, categoria Il
Pablo Francisco Fajfar, categoria lll
Blanca Rosa Vitale, categoria Il

Maria José Bianco, categoria IV

Julio Eduardo Fabris, categoria IV

Juan Ramon Garnica Hervés, categoria IV
Maria Alejandra Metelli, categoria IV
Alberto Pagliano, categoria IV

Gustavo Norberto Tapia, categoria IV
Lidia Rosignuolo, categoria IV

Gustavo Fabian Zorzoli, categoria IV
Esteban Otto, Thomasz IV

Roberto Dario Bacchini, categoria V
Gustavo Krimker, categoria V

Aldo Vicario, categoria V

Ana Silvia Vilker, categoria V



IV. PROYECTOS DE INVESTIGACION

A. En realizaciéon

A.1l. Proyecto (UBACyT 2011-2014) “Aspectos finanmoie que impactan en
dindmicas industriales innovadoras en Argentina: Ag Medicamentos y Turismo”.

Directora: Profesora Emérita Dra. Maria Teresa &asp

Durante el segundo afio de ejecucién del proyectasgesarrollado dentro de
las lineas de investigacion correspondientes aljgtivos especificos, lo siguiente:

Tras la dltima crisis financiera mundial que tuwadr hacia finales de la
primera década del 2000, los temas relacionados l@oastabilidad del sistema
financiero y la necesidad de una modificacion emegulacion pasaron a ocupar un
lugar central en la agenda macroeconomica de lnoati@a mundial. La mencionada
crisis, al ser de caracter sistémico, impact6 é&meente en el sector real de la economia
provocando grandes costos sociales. De esta mgraeta,de la produccion cientifica
post crisis quedo circunscripta al desarrollo deises referidas a la regulacion de crisis
de esta naturaleza.

En el desarrollo de “Modelando la prociclicidadlyapalancamiento del sistema
financiero” se mostré que una caracteristica furetdaad del sistema financiero es su
prociclicidad. Esto implica que las fluctuacionesas$te sector son mas volatiles que las
del producto. Asi, el lado real y financiero de daonomia se retroalimentan
mutuamente exacerbando la expansion del ciclo ecicody haciendo mucho mas
severa su contraccion. Por esta razon, para obtmmo resultado un crecimiento
sostenido y estable del producto, lo que constialyabjetivo Ultimo de cualquier tipo
de politica macroeconémica, es necesario que sabilst también el sistema
financiero.

Ademas, el sistema financiero presenta un mecandamapalancamiento que,
definiendo a este ultimo como el cociente de Ids/@s sobre el capital propio de su
hoja de balance, por la naturaleza tiene la cafatite de ser prociclico. La razéon de
este fendbmeno radica en el hecho de que las eefidddancieras modifican la
composicién de su deuda de acuerdo a la instaetiaicddlo econémico en la cual se
encuentran. A su vez, este accionar provoca gsisteima financiero sea especialmente
propenso a la gestacion de un riesgo de carasténsco.

Por esta razén, la regulacién del sistema finan@srde suma importancia, y es
sobre lo que se ha estado avanzando en los Ultafios en materia de politica
econdmica. Sin embargo, la regulacion financiegene lejos esta de poder prevenir o
predecir las crisis generadas dentro de este sggtoeralmente de caracter sistémico.
Las politicas economicas que son de caracter \dntal con los intermediarios
financieros deben ser sumamente cautelosas y eoasitbs efectos adversos que
pueden llegar a generar sobre la economia realerTen cuenta los elementos
caracteristicos del sector financiero que contelpuyon la gestacion de riesgos
sistémicos, seria un buen punto de partida pataaosdores de politica econémica.

“Modelando la prociclicidad y el apalancamiento d&tema financiero” se
estructur6 de la siguiente manera. En el primeftalapse desarrollaron los conceptos



de prociclicidad, apalancamiento y riesgo sistémit@s tres conceptos son
caracteristicos del sistema financiero. En el segupapitulo se fundamenté la
metodologia de analisis de la tesis, que consist elanteo de un modelo tedrico de
determinacion de préstamos y tasa de interés didibeigu En el tercer capitulo, se
delimité un marco tedrico a partir de un estado atéd de la regulacion financiera.
Comenz6 definiendo los conceptos de regulacion apiadencial y regulacion
macroprudencial. Dentro de la definicion de estmsceptos se hizo referencia a sus
intentos de implementacion mediante las recomeadeasirealizadas por el Comité de
Supervision Bancaria de Basilea (BCBS, por sussigh inglés) en Basilea Ill (Bank
for International Settlements, 2010a, 2010b). Frlte, se realizé una serie de criticas
y reflexiones sobre las regulaciones vigentes, yrgementa porqué las mismas son
ineficaces a la hora de prevenir una crisis dectaréinanciero.

Siguiendo a Adrian y Shin (2013) en “El VAR comaditador del ciclo
financiero” se propuso el VAR (value at risk) como indicador de la instancia del
ciclo financiero. En este trabajo se incorpor6 estalida dentro de un modelo que
tenga en cuenta algunas de las caracteristicascaiaa en Goodhart, Sunirand y
Tsomocos (2006). Para la inclusién del conceptioedgo sistémico es necesario incluir
agentes heterogéneos. Para la consideracion degjoride crédito, es necesaria la
inclusion de una probabilidad de default. Finalreenpara hacer factible la
recomendacion de politica en base a este modelexiggd que el mismo permita
realizar mediciones cuantificables.

En “Modelando la prociclicidad del sistema finamofese tomaron en cuenta las
recomendaciones del Consejo de estabilidad finem¢2009). En el documento, se
remarca que las politicas macroprudenciales soorianutes debido a que las mismas
deben estar dirigidas a la atenuacion de la piodald existente entre el lado real y
financiero de la economia. Esto produce que angumwsise retroalimenten mutuamente
exacerbando la expansion del ciclo econdmico yemac mucho mas severa la
contraccion del mismo. Por esta razon, para obteoero resultado un crecimiento
sostenido y estable del producto, lo que constitlyebjetivo Gltimo de este tipo de
politicas, es necesario que se estabilice tamlbigistema financiero. Por esta razén, en
Galati y Moessner (2012) se define a la politicanmarudencial como la encargada de
velar por la estabilidad del sistema financiero.

En cuanto a la linea de investigacion relativardliais de los impactos del
sistema financiero (bancario y asegurador) en laiAdustria, se continué trabajando
en el estudio del indice de riesgo agropecuarierdigp (AAVIX) y se publico el
trabajo: Estudio sobre la capacidad predictiva del indicevidatilidad agropecuario
argentino (AAVIX)en el que se hizo un andlisis de la capacidadigbined de dicho
indicador en comparacién con aquella out of sardplein modelo GARCH(1,1) y la
volatilidad histérica rolling sample. Los resultadarribados determinaron que el
AAVIX posee un mayor poder predictivo en comparaaon los indicadores basados
en la volatilidad histérica. Consecuentemente ngadria rechazar la existencia de
expectativas racionales en el MATba y el AAVIX smstituiria en una herramienta (til
para aquellos agentes que precisen estimar lalidddtfutura de los retornos de la soja
en el mercado local. Debido a las tendencias ohdess en los niveles de
financiarizacion se espera que el AAVIX continugudendo una mayor capacidad
predictiva en los periodos venideros.

Se estudid también la sensibilidad del ciclo ecdnorocal a las variaciones en
los precios de losommoditieexportables en paises de Latinoamérica. Debidedos



precios de los productos primarios han sido hisadnente mas volatiles que los bienes
manufacturados, afectan la vulnerabilidad extemaqguellos paises que se especializan
en ellos. En el caso de los paises latinoamericaoosun perfil exportador de materias
primas, estas variaciones en los precios internate#s de losommoditiepueden tener
marcados efectos sobre el ciclo econémico locattando asi su proceso de desarrollo.
Estos movimientos se acentuaron luego del colapsBr@tton Woods a comienzos de
los '70, momento a partir del cual le@mmoditiesse vuelven sustancialmente mas
volétiles en términos reales. Los objetivos priat#g del estudio y la metodologia
fueron: Analizar la dependencia del ciclo econémé&amovimientos en el precio
internacional de los principalesmmoditiesexportados por los siguientes paises de
Latinoamérica: Argentina, Brasil, Chile, ColombiRerd. Para esto se estimaron
modelos VAR en diferencias incluyendo las siguienariables: indices de niveles de
actividad, tasa de cambio real, precio del o lascpalescommoditieexportados. Los
resultados obtenidos para el casoAdgentina,indican quela respuesta del indice de
actividad a un shock del precio dammodityconsiste en una leve baja inicial (2
meses) y un rapido cambio positivo de mayor praporque se estabiliza en ese nivel
en el octavo mes. Utilizando la serie de preciodadsoja el impulso acumulado es
similar. En el caso dBrasil: La respuesta del indice de actividad de este padsralar

a un shock en el precio del mineral de hierro y petréleo con subas hasta
aproximadamente el sexto mes. Mucho menor es eldtamle un shock del precio de la
soja sobre el mismo indicador. Ebhile: La respuesta del indice de actividad
econdmica de Chile frente a un shock del preciocdéke arroja un rapido cambio
positivo e inmediato estabilizandose a partir dehtp mes en ese niveMlientras que
en Colombia: La respuesta del IMACO a un shock del precio dttgbeo consiste en
una suba importante hasta el sexto mes a particu@glse estabiliza. Mientras que el
impacto del precio del carbdén sobre el mismo indgenenor. Por ultimo eReru: El
impacto de shock en los precios sobre el indiceaat&vidad es muy pequefio en
magnitud.

Los pequefios productores agropecuarios encuengaas sdificultades para
acceder a los instrumentos de diversificacion dego ya que poseen restricciones
para el acceso a los mercados de crédito y panto deben hacer frente por si solos a
los shocks que impactan en sus balances. Asimiposeen escasa flexibilidad con
respecto a las estrategias farmy risk sharing dado que estos productores poseen
acotado margen de accion debido principalmente falta de escala. Si a esto le
adicionamos que las politicas de gestion de catéstr poseen bajo impacto real se
puede afirmar que los pequefios productores se minanealtamente expuestos a las
catastrofes y sin opciones para gestionar los ogesgsociados. Ante esto se ha
analizado por un lado la Ley de Emergencia Agroaeal(ley 26509) y por otro lado el
rol de las cooperativas y como impactan en el ggmpeoductor agropecuario.

En el trabajoPoliticas publicas para la gestién de catastrofesmergencias
agropecuarias: su impacto en los pequefos prodaest@gropecuariose analizaron
las emergencias agropecuarias declaradas en Argeatddgsde el inicio de la ley 26509
con el fin de poder indagar sobre el impacto redkd politicas publicas de gestién de
catastrofe en los pequefios productores. En ediajdral analizarse las principales
catastrofes agricolas que afectaron a la Argentiesde la sancién de la ley de
emergencia agropecuaria hasta mayo del 2012 sevobgee las de mayor impacto
fueron la sequia, inundaciones y granizo. La#lipas de gestion de catéstrofes que se
proponen principalmente mediante esta ley son: rtrgga o exencion de los
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vencimientos impositivos que no solucionan el protd del pequefio productor que
después de una emergencia necesita una fuertenasstécnica - financiera y no una

prérroga de los impuestos que probablemente in@mpie todas maneras

independientemente de que se hayan acogido a leficies de la emergencia. Otro

beneficio expresado en la ley es el otorgamientoréiditos a los productores con tasas
subsidiadas, pero en el caso de los pequefios pooesicellos poseen restricciones a
los mercados de créditos debido al alto riesgondehbirabilidad que poseen por sus
caracteristicas economicas y financieras. Pomafdot se observa que las politicas
publicas de exenciones y prorrogas de los venctosesrediticios no tienen un impacto

paliativo real sobre los pequefios productore® Bs$ indica que las politicas publicas
de gestion de catastrofes no consideran a los pim@s y sus contextos y por lo tanto
en el caso de los pequefios productores las psliiesen bajo impacto real. Debemos
aclarar que las estrategias y politicas de ges#onatastrofes deben existir, pero ellas
deberan estar limitadas a los eventos inciertosdifi@mente puedan ser gestionados
ex ante.

Ademas de analizar la politica de gestion de aafésen particular la Ley
26509 se exploré sobre la gestion de las coopamgtagropecuarias y cOmo estas
pueden ayudar a la sustentabilidad de los pequefakictores. Esto se hizo en el
trabajo:Un enfoque interdisciplinario de la gestién de cexgiivas agropecuariasEn
el mismo se indaga sobre las caracteristicas decdaperativas agropecuarias en
Argentina. El interés en las mismas se debe a fritancia que tienen en el sector
agropecuario principalmente para la subsisten@alak pequefios productores
agropecuarios. Asi se describe al sector agropedangernacional y nacional, luego se
caracteriza a las cooperativas agropecuarias eenfing a partir de 1990 haciéndose
especial énfasis en aquellas practicas que ponenteasidn los principios
cooperativistas. Finalmente se analizan tres catipas agropecuarias en donde se
observa como variables a tener en cuenta parébkissencia de estas organizaciones:
una estrecha relacién con organismos publicos, capacitacion permanente de los
asociados y un fuerte compromiso de los mismogsacoaoperativa.

El entorno inmediato y mediato en el que debenaactas cooperativas
agropecuarias presento a partir de la década @lIgsandes cambios. Se observa que
este nuevo contexto impacta directamente en lastiged tradicionales del
cooperativismo, ya que los cambios de escala exiygense revisen las practicas de
participacion, las necesidades de mayor capitalii¢anp que se modifique el sistema de
capitalizacion y la mayor integracion entre logidtss eslabones de la cadena necesitan
gue se aumente el compromiso del productor conotgperativa en términos de
volumen y calidad.

De las experiencias analizadas se observa quesetrds casos se trata de
cooperativas de segundo grado, es decir la intégraentre cooperativas es
fundamental para insertarse en el mercado y algdeaks caracteristicas de estas
cooperativas que aseguraron en parte su éxito soartEulacion permanente con
organismos publicos asegurando la capacitacién ude asociados. Asimismo se
favorecié la capitalizacion brindandoles a los picidres el acceso a la tierra,
maguinaria e insumos. Todas las experiencias aphavon los conocimientos vy
experiencias ya existentes de los productoresrpili®spuesta a demandas especificas
del mercado, posicionando sus productos en el mercan una calidad asegurada. Un
punto que todavia no se ha solucionado es el tenfa ghrticipacion ya que se observa
que solo participan, y por lo tanto deciden, urmsop productores.
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Con el objetivo de transferir la experiencia y tmsocimientos adquiridos, se
han desarrollado materiales impresos y herramieéntasnaticas relacionadas con los
temas investigados. Asimismo se han elaborado qaditines orientadas hacia las
Céatedras que se dictan en nuestra Facultad dondenséieren resultados del proyecto
a la docencia.

A.2. Proyecto PICT 2011-0919 (Agencia Nacional deomocion Cientifica y
Tecnolodgica) “Gobernanza financiera: Las propuestds regulacién y sus impactos
sociecondémicos. Caso Argentino” (2012-2015)

Directora: Profesora Emérita Dra. Maria Teresa @asp

Durante el primer afio de ejecucién del proyectohae realizado diversas
actividades de investigacion relacionadas con ljstivos especificos del mismo.

Con respecto al primer objetivo, se ha realizad@andlisis de las regulaciones
del Banco Central Argentino con respecto a las mecmlaciones de Basilea lll, en
particular capitales minimos y colchones anticddicAsimismo se ha estudiado la
experiencia europea de stress test bancario rdaliea el afio 2011 y su posible
aplicacion en el contexto argentino.

En relacién con el segundo objetivo especificoiogainvestigadores de nuestro
proyecto han analizado el plan nacional estratéda@cseguro 2012-2020 para evaluar
las propuestas vinculadas a solvencia Il. Sus teeld preliminares han sido
presentados en las Xlll Jornadas Actuariales Natgsry Latinoamericanas 2012.

El tercer objetivo propone analizar los Impacto$ sistema financiero en la
economia real. Durante este primer afio se ha disef@ encuesta de “riesgo y
vulnerabilidad social”’, que permite incorporar iacion de grupos vulnerables en el
analisis del riesgo socioecondmico. También sevaazado en el disefio de un marco
tedrico para profundizar en las mediciones delgnesocial, enmarcado en el
denominado proceso de social risk managment.

A.3. Proyecto “Mecanismos de transmisién de la gio monetaria. Caso argentino
1992-2007". (Plan profesora consulta aprobado geesolucion —CS- No 1315/2010)

Directora: Profesora Consulta Lidia Rosignuolo

Se profundiza el andlisis de los mecanismos derradn de la politica
monetaria en Argentina, en tres vertientes:
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1) Canal de tasa de interés

Se encuentra evidencia en la literatura existente g BCRA usdé como
mecanismo de transmision, el canal de la tasatdes McCandless (2005) muestra
gue al menos entre los afios 2002 y 2003, la aatbridonetaria utilizé el tipo de
interés del mercado de LEBACSs, para influir sodreieel del resto de las tasas mas
importantes del mercado financiero. En efecto,texima correlacion entre la tasa de
interés de LEBAC a uno y tres meses de plazo ctastaBADLAR y la tasa BAIBOR.

El desarrollo creciente del mercado de LEBACs egeAtina ,brinda una
dimension aproximada de la posible magnitud dehlcde tasa de interés. Siguiendo a
Gaba (2006), la evolucion del indicador definida pb cociente entre LEBACs (en
circulaciéon) en pesos y PIB a precios corrientessgnta un comportamiento oscilante
entre los valores de 2,58% y 6,13% en el perioda32D12. Esta volatilidad del
indicador parece sugerir que la misma se encuguitdicada principalmente por el
stock de LEBACs. Por ejemplo, en el periodo 2003728e observa un fuerte
crecimiento del producto real argentino, el cualistta una desaceleracion en el
contexto de la crisis financiera mundial hacia @02 Sin embargo, en ese mismo
periodo se incrementan ain mas el stock de LEBAEsacelerandose hacia 2007 y
desplomandose en términos relativos al PIB en 6B2&stos movimientos pueden
deberse a diversos motivos: recuperacion de Booogarte del Banco Central para
incentivar la demanda agregada durante la criagiep®s en las expectativas sobre las
variables econdmicas o bien cambios en la creddulidel sistema econdémico. Sin
embargo, la informacién disponible parece indicae @l principal instrumento para
explotar el mecanismo de transmision de tasa d@émtcontinla siendo un “canal
angosto”, actualmente mas reducido de lo que lalaba Gaba (2006).

2) Canal de tipo de cambio

En Argentina, por las condiciones de su estrucpn@ductiva, la politica
cambiaria juega un rol fundamental. En los Ultirabss, y especialmente en la segunda
mitad de la ultima década, la tasa de interéseeakgativa debido a la alta inflacion. A
pesar de un contexto internacional en el que ldigas expansivas de la Reserva
Federal y otros bancos centrales para contrarrestarsis han llevado a que la tasa de
interés internacional se halle en niveles muy hadgogsa de interés real argentina sigue
siendo muy inferior, debido a la tasa de inflaciésto, sumado a las preferencias de los
agentes econdmicos por la moneda extranjera comervee de valor, genera un
desplazamiento hacia la demanda de activos nonsnaalGlares, presionando al alza
al tipo de cambio.

No obstante, el BCRA ha buscado, mediante intergardirecta en el mercado
de divisas, la estabilizacion del tipo de cambimimal provocando un aparente retraso
del tipo de cambio real y la consecuente pérdidaaepetitividad, impactando en la
balanza comercial, y generando una sostenida peddideservas internacionales.

La inflacibn que comienza a acelerarse hacia 200&, se explicaria
fundamentalmente por un alza en los precios intésnales de loscommodities
alimenticios sino principalmente al hecho de quéesiempleo habria alcanzado un piso
estructural, con el consiguiente recalentamientontkercado laboral, sumado a una
excesivamente rapida expansion de la demanda agreggforzada por una falla de
coordinacion de la politica econdémica, dada poexpansion de gasto publico por
encima de la recaudacion de recursos genuinosta @gar2006 (Frenkel & Rapetti,

13



2010). A partir de alli, la estabilidad en el tige cambio sirvid, probablemente, como
ancla nominal para mantener las expectativas dacidh relativamente estables y
compatibles con una tasa de variacion interanualogeil6 entre el 20% y el 30% y no
estuvo mucho tiempo alejada del 25%, desde 208Fngenos, hasta fines de 2011.

3) Canal de crédito

El andlisis del estado de este canal en Argenim#ze sa Bernanke & Gertler
(1995), quienes utilizan el ratio de coberturasadtor privado no financiero, como el
cociente entre los pagos de interés del sectoagwiwno financiero y los pagos de
interés del sector privado no financiero méas beroi

Se trata de una medida de resumen muy comun deloefinanciero de las
firmas y se estima que esta fuertemente correlademron otras medidas de las hojas
de balance de las mismas. Ademas, existen estadi@sconfirman que el ratio de
cobertura de firmas con acceso imperfecto al aétiéne un fuerte efecto en la
demanda de factores. El movimiento del ratio pusstegenerado tanto por un aumento
en los intereses pagados o en una disminuciérsddilalades.

La evolucion del ratio de cobertura y de la tasdDBAR (con las restricciones
gue impone la falta de datos empiricos acerca dglidad de las firmas) son solamente
anuales y la serie termina en 2009.

Por las limitaciones en los datos no se puede wser siquiera eliming de las
variaciones, pero la teoria sugiere que es masiplawgue sea la tasa de interés la que
explica la tasa de cobertura. En efecto, si seet@m cuenta los datos registrados en
2002 -donde la situacion financiera del sectorgutv parece mejorar mientras que la
tasa BADLAR se dispara incluso por encima de la thscobertura- habria dos posibles
explicaciones: a) muchas deudas pueden haber ergradefault y, como los intereses
dejaron de pagarse, el ratio disminuyo; b) las esgws agropecuarias exportadoras
tuvieron un fuerte incremento en sus utilidadeslaatevaluacion (2002), lo que podria
haber contribuido a cambiar el sentido de la evéitudel ratio.

Este fendmeno del afio 2002 implicé la ruptura defesa financiero. Los
bancos extranjeros no estaban prestando a empuegaginas y los bancos argentinos
directamente no estaban ofreciendo créditos (Mcleéaad2005), lo que produjo una
fuerte contraccion en el nivel de actividad. Lar@ipor financiacion externa se disparo,
porque los costos de la informacion asimétricaese fuertemente acentuados por las
crisis financieras (Mishkin, 1996). Las causas de gl BCRA no llevara adelante una
politica expansiva para tratar de morigerar lostefede este fenOmeno se encuentran
en el hecho de que, hasta principios de 2002, gantina se encontraba vigente la Ley
de Convertibilidad, lo que “ataba de manos” sutjpalimonetaria.

Luego de la devaluacion y a partir de 2003, se @udzbervar como la fuerte
correlacion entre politica monetaria y condiciofieancieras va retomando su cauce, lo
gue podria estar mostrando una reconstruccion igielng financiero. Sin embargo,
también podemos decir que este canal se ha reddeiside entonces. Siguiendo a
Rosignuolo (2010) si se toma el monto total de tardes al sector privado como
porcentaje del PIB como medida de dicha varialel@psecia que el ratio se ha reducido
de un 19% a finales del 2001 a un 16% a fines d4.200 obstante, estos ratios siguen
siendo extremadamente bajos si se comparan coedssrados, por ejemplo, en Brasil,
que para 2008 exhibia un ratio de 54,5% (Cuattr&rerino, 2010).
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A.4. Proyecto UBATIC 628 “Disefio e Implementaciddejoramiento y Extension de
Aulas Virtuales para potenciar la ensefianza de asituras del area Matematica con
utilizacion de nuevas estrategias de ensefianza yewgiizaje”. Resolucion (CS)
N°3833/11

Directora: Prof. Emérita Dra. Maria Teresa Casparti

Integrantes:
Juan Ramon Garnica Hervas
Aida Beatriz Castegnaro

Mas alla de la tradicional modalidad de cursades@ncial para la formacion
universitaria coexisten formas alternativas de iggsea, una de ellas es la educacion a
distancia que se viene ofreciendo como opcién pbeatudiante actual, cuya oferta de
materias viene incrementandose paulatinamenteesplecto, desde del Departamento
Matematica se ha ido acompafando la nueva propdegtéataforma educativa virtual
lanzada a partir del segundo cuatrimestre 2011ngaraitantemente se ha participado
en el proyecto UBATIC de referencia relacionada @nktalacion de aulas virtuales en
materias especificas del area.

El proyecto UBATIC convocado en el afio 2011 por dResén C.S. N°
3833/11 de la Universidad de Buenos Aires, tieoreogbjeto promover la inclusiéon de
las nuevas tecnologias de informacién y comunicaeid las practicas docentes y por
tal motivo, se ha podido trabajar en la nueva foatea educativa denominada
“Econdmicas Virtual”.

Asi, se han construido y mejorado aulas virtualesrespondientes a las
asignaturas Calculo Financiero, Estadistica | ytgagmente, Estadistica para
Administradores, para la ensefianza virtual y ecasb de las dos primeras, también
como refuerzo de la modalidad presencial, por @stieque resultan un recurso muy
valioso para el aprendizaje de los alumnos y gesegariencia didactica que puede ser
transferida a la modalidad virtual.

El subsidio del proyecto de $ 8.000 se ha podidiwapa la compra de una
computadora y una Tablet, herramientas necesaw@as frabajar y repensar los
materiales de ensefianza y las alternativas paeprehdizaje de materias del area
matematica.

En conclusion, el proyecto ha generado un residuoayexperiencia para poder
seguir avanzando en otras asignaturas del areatdendtica, tales como Estadistica I
y Estadistica Actuarial.

Si bien una de las metas por las que se crea Edcom®rdirtual se encuentra
relacionada con la disminuciéon de la deserciondésttil, la evidencia factica indica
gue aun no se ha logrado revertir. No obstantensaentra en proceso el tratamiento,
andlisis e interpretacion de los resultados obtenitke entrevistas intencionales, cuya
unidad de analisis han sido los estudiantes derimsiten esta nueva modalidad que
seran confrontados con resultados de alumnos gsarclas mismas asignaturas en la
modalidad tradicional, a los fines de lograr unanprension del problema educativo
planteado. Dichos resultados, podrian brindar hsstinformacion dado que una
integrante del proyecto esta trabajando en su gatesis de la Maestria en docencia
universitaria sobre el problema relacionado a laiegfcia de las aulas virtuales vs.
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presenciales, fortalezas y debilidades que senta@ade para futuras mejoras en los
materiales de ensefianza y actividades propuesta@s quasos mediados por las
tecnologias.

A.5. Proyecto UBACyYT 2012-2015 GC “Evaluacion deopectos de inversion en
investigacion y desarrollo. El caso de la nanotetogia en Argentina”.

Director: Javier Ignacio Garcia Fronti

Una primera linea ha analizado diferentes propseagta permiten extender el
enfoque tradicional de equilibrio econdmico incogyao los intereses sociales y
ambientales, permitiendo una gobernanza sustenégbihnomica y socialmente. A este
respecto, la investigadora formada Inés GarciatHnanpublicado en la revista Fonres
RSE un articulo donde analiza criticamente el qotocée sustentabilidad aplicado a las
organizaciones. Asimismo se ha analizado en delallmformacion ambiental que
deben presentar las empresas que cotizan en blasstyacion actual de la legislacion
sobre responsabilidad social empresaria.

Una segunda linea de investigacion vinculada cadboracion de un modelo
de evaluacion de proyectos en el mercado nanotagiool de inversiones ha trabajado
aspectos metodologicos y de disefio de mercadoaticyar se publicé en una revista
cientifica un articulo donde se destaca la imporgadel uso de opciones reales para la
valuacion de proyectos innovadores como los nanotégicos, se presentd una
ponencia sobre la interpretacion econémica dedariidumbre en estos proyectos de
inversién y se presentd un algoritmo que fue pmog@o por una investigadora del
proyecto para la resolucion numérica de opcionesiv&l regulatorio, se disefié un
modelo estocastico para operacionalizar el pringipecautorio en las politicas publicas
nanotecnologicas

Con el objetivo de transferir la experiencia y tmnocimientos adquiridos, se
han desarrollado materiales impresos y herramiéntasmaticas orientados hacia las
Pequefias y Medianas Empresas. Asimismo se hanratbpublicaciones orientadas
hacia las Cétedras que se dictan en nuestra Fhddtale se transfieren resultados del
proyecto a la docencia.

B. Planes de investigacion de becarios financiados por distintos
organismos (2011-2014) con asiento en el CMA

B.1 . “El proceso decopling y sus implicancias seba dinamica de precios agricolas,
un andlisis de riesgo para Argentina” -Verdnica Cde — Beca Culminacion de
Doctorado (PICT 2006-00770 -Agencia Nacional de PRracion Cientifica- y
Tecnolégica y UBACYT 2011-2014)

Directora: Profesora Emérita Dra. Maria Teresa @asp
A lo largo del trabajo de tesis se han abordadstmrees que no se encontraban

resueltas por la literatura econémica referidasariesgos de ingresos agricolas en la
Argentina. El principal aporte se refiere al riestg precios y consiste en determinar
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gué factores alternativos, omitidos en los modelgsicolas tradicionales, podrian
explicar el movimiento de precios observados enn@scados internacionales desde
comienzos de los afios 2000. Estos factores se lamca las politicas publicas
implementadas desde los paises desarrollados,nbdacespecial énfasis en el proceso
de Decouplingo Desacoplamiento.

Los resultados obtenidos se constituyen en infadnage gran utilidad no sélo
a nivel académico sino también para aquellos haesdte politicas publicas (o agentes
privados) que busquen reducir los riesgos de ingragricolas, realizar prondsticos o
un analisis sectorial para la Argentina. Dado elcado perfil agro-exportador del pais,
las estimaciones presentadas podran ser de grdidaditipara disminuir su
vulnerabilidad externa - generando una mayor ditatlien el balance de pagos y en la
posicion fiscal del gobierno - propiciando asia@hino hacia el desarrollo sostenible.

Como se menciond previamente, el foco de analeligrdbajo de tesis estuvo
centrado en el riesgo de precios. Para definiratmen el cual realizar su analisis se
profundizé en el nivel de integracion del mercadyeatino con el internacional a partir
de unError Correction Model Dada la existencia de una relacién de cointegnaentre
el precio local e internacional, se decidi6é quargllisis de precios debia realizarse en el
ambito global. Asimismo, se destacoé la importadeia@onsiderar la interaccion de estos
precios con las finanzas y las politicas publicas. abordé una formulacibn mas
abarcativa de los mercados agricolas que la toaditial incorporarse el efecto de las
politicas publicas sobre la dinamica de preciosdéeision de dicha incorporacion se
formuldé con el objetivo de ahondar en otras vaeablademas de las usualmente
incluidas en los modelos tradicionales de mercgmira explicar la variabilidad
existente en los precios de los commodities agrfcobe estimaron dos modelos
econométricos para un panel de datos de cinco pimslagricolas denominadesergy
crops uno en niveles y otro en diferencias, para elopler 1986-2011. Los resultados
economeétricos obtenidos en este trabajo destacaimpartancia de los factores
macroecondémicos para explicar los movimientos decips agricolas. Mas
especificamente serian las politicas publicas Balg® y monetarias implementadas en
los paises desarrollados las responsables de rdefinfrumbo que tomaran los
movimientos de precios en los mercados internatdsndas politicas sectoriales de
ayuda a la agricultura distorsionan los mercados cdenmodities agricolas
internacionales a partir de los efectos que tiesalre la produccion y los stocks
locales. Por otra parte, las politicas monetari@s lds paises desarrollados,
principalmente de los Estados Unidos, afectan ddsas de interés internacional asi
como a los tipos de cambio relativos con el reslontlindo. El canal a través del cual
se transmiten sus efectos a los mercados de coniesosiria la condicion de arbitraje
intertemporal de stocks.

El efecto de las politicas publicas distorsivaadopladas) implementadas desde
los paises desarrollados se relacionan negativamentel precio de las commoditites y
por lo tanto una mayor ayuda distorsiva presionari¢gos precios a la baja. La
explicacion es directa, un mayor subsidio genetarepmoduccion a nivel mundial
respecto a la situacién de libre mercado, depridtelos precios internacionales.
Asimismo, las politicas desacopladas (o0 no distas) no resultan significativas para
explicar las variaciones de precios internacional&snjuntamente con el factor de
politicas publicas distorsivas, las variables foiaras se constituirian en los principales
determinantes de los precios de ¢asnmoditiesagricolas. En base a estos factores es
que se podria explicar el incremento de preciosrebgo desde comienzos de los afios
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2000. EI proceso denominadzecoupling,acontecido en esos afios habria implicado
una presion alcista en los precios internaciondéetascommoditiesagricolas. Dicho
Decouplingsignificd un traspaso de fondos desde las pdiitiistorsivas hacia aquellas
no distorsivas y consecuentemente los factoresnghgan mantenido histéricamente a
los precios de lasommoditiesagricolas deprimidos se habrian reducido. Porparee,
una menor tasa real de interés desde comienzosfel2000 habria hecho mas
rentable, en términos relativos, al negocio dectammoditiesgenerando presion sobre
Su precio.

Ante estos resultados, y dada la importancia queredio de locommodities
agricolas representan para los términos de intdricade! pais, surge como imperativo
para la Argentina la generacion de estrategiasedeaiacion internacional que breguen
por fomentar y apoyar aquellas politicas que hardeeincrementando el precio real
internacional de estos productos durante los U#tiafms. En este sentido, se destaca la
necesidad de apoyar el proceso de desacoplami@otado en 1996 e intensificado a
partir de los afios 2000 por Estados Unidos y laaliEavés de la Farm Bill y la PAC
respectivamente. En el trabajo del Banco MundaDb§), Aksoy y Beghin enfatizan
gue, pese al proceso de desacoplamiento ya imptadwera proteccién a la agricultura
sigue manteniéndose en niveles elevados y el ssetencuentra aun muy protegido
sobre todo en los paises industriales. Impulsarnkggociaciones hacia una mayor
liberalizacién del sector agricola buscando aliagktsatégicos debiera ser el principal
tema en la agenda internacional para la Argenfl@e destacar que la tematica ha
cobrado especial relevancia en los foros intermadés debido a cuestiones de
distribucion del ingreso. Los productores agricolfise habitan en los paises
desarrollados no so6lo se encuentran en una posieditajosa respecto de otros
productores del sector que residen en paises arrolis sino también respecto a
productores de otros sectores dentro de sus migaisss. Las politicas de subsidio a la
agricultura entonces generan una clase privilegiadalos paises desarrollados,
acentuando la pobreza de los productores agropesude los paises emergentes a
través de la sobreproduccion. La importancia de @sgstion radica en la relevancia del
sector y su vinculo con la pobreza en los paisergantes. Mas de la mitad de la
poblacion de estos paises, principalmente en Asige en zonas rurales y
consecuentemente un precio deprimido de los produmjropecuarios a nivel global
afecta a los niveles de pobreza directamente. Gms @aises es que Argentina debiera
buscar a sus aliados estratégicos, a fin de geoaréfoque negociador a favor de la
liberalizacion del comercio agricola.

En cuanto a las politicas monetarias implementdeéade los Estados Unidos,
las mismas han respondido a cuestiones coyunturiaegladas con la crisis financiera
gue afecto al pais desde el afio 2008. Si bierplactdad de negociacidn de las politicas
soberanas monetarias en un ambito internacionaloawleja, la Argentina podria
impulsar medidas que fomenten la reestructuraciénlad arquitectura financiera
internacional, imprimiéndole un mayor protagonismias economias emergentes en la
misma. La estrecha relacion entre las politicaset@ias de los Estados Unidos y el
precio internacional de losommoditiede brindan al pais del norte un elevado poder
para determinar el riesgo de precios que debigranedgerado. Una alternativa para
limitar dicho poder podria ser disputar la prepoadeia del dolar como divisa para
realizar las transacciones internacionales a pdsdirla generacion de un sistema
monetario internacional de pagos.
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Es preciso destacar que esta tesis a la vez qificalaobre diversas cuestiones
también genera interrogantes para futuras investigas. Es necesario profundizar en
las posibles no linealidades existentes para explig falta de significancia en la
demanda de biocombustibles en el modelo. Esteseédisultara mas pertinente cuando
se disponga de una base de datos mas extendidatiem@o que la actual, a fin de
poder obtener estimaciones consistentes. AsimiEm@stimaciones realizadas podrian
ser estimadas por pais - analizando su efecto #preduccion y exportaciones - a fin
de servir de herramientas para entablar negociesibiaterales.

B. 2. Riesgo Agropecuario: Gestién y percepcion daloductor e incentivos
gubernamentales a través de politicas publicas” gMél Angel Fusco- Beca doctoral
CONICET Area Vacancia Geogréafica — UBACyT 008 — PI@0770

En Argentina la actividad agropecuaria ha sido ylewital importancia tanto
para el producto bruto interno, como en las ecoasmggionales, las cuales poseen un
rol clave para el desarrollo econémico y social idédrior de nuestro pais. En los
altimos afios hemos asistido a un proceso de caac@n de productores, con la
correspondiente reduccién de los pequefios, debi#digiencias en la gestion integral
de sus riesgos, perjudicando las economias regmndln embargo para el desarrollo
armonico de un pais es necesario, no solo el cieaion del producto bruto, sino
también que las economias del interior de nuestis pe encuentren saludables y
pujantes.

Por esta razén, en la tesis doctoral ha realizadandlisis critico del negocio
agropecuario con énfasis en los pequefios prodgctque permita entender las
decisiones de inversion y los riesgos asociadoslizamdo los instrumentos de
cobertura, las politicas de gestion de catastsofadlificultad de estos productores para
el acceso a los mercados proponiendo politicasigagbpara una gestion integral de
riesgos.

Los principales aportes de la tesis son en primgarl mostrar claramente la
necesidad de que el productor analice, gestionergilfa correctamente los riesgos
propios de los proyectos agropecuarios en un ctnix incertidumbre. En segundo
lugar demostrar que los pequefios productores spactados fuertemente por los
riesgos, poseen acotadas estrategias de gestitm dehcampo y escaso acceso a los
mercados de instrumentos de coberturas y de csédito

En tercer lugar hemos concluido que las politipablicas de gestién de
catastrofes posen bajo impacto real. Por lo tagtoesesario un abordaje amplio que
contemple a los pequefios productores, proponiensiderar la problematica desde la
Teoria Social del Riesgo.

Por ultimo del cuarto capitulo hemos concluidoanédcesidad de que el Estado
en todos sus niveles deba llevar a cabo politidhigas para minimizar la peligrosidad,
mediante politicas tendientes a aumentar la infoidnay realizar asistencia técnica en
herramientas productivas y financieras.

En base a los aportes en la tesis presentadosnpedeoncluir que los
pequefios productores son los mas expuestos adegos, con imposibilidad para
acceder a los mercados de coberturas, de créditos ynenor capacidad para afrontar
shocks que impacten en sus balances. Ellos poseanatado margen para la gestion
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dentro del campo o hacia los mercados y ademas umatecatastrofe, las politicas
poseen bajo impacto real. Por esta razén las gaditie gestion de riesgos si bien son
mas dificultosas en su disefio, implementacion guején que las politicas de gestion
de catastrofes, son necesarias para que los poodsigiequefios puedan minimizar su
posicion integral a los riesgos. Ademas politicasgestion integral de los riesgos
poseen un impacto real mucho mayor en los prodegtque el de las politicas aplicadas
para la gestion de catastrofes. Por dltimo debeawdsrar que la responsabilidad
primaria de la gestion de riesgo es del prodymtigiiendo el Estado asistirlo mediante
politicas publicas, las cuales deberan tener cobjetivo principal, minimizar la
variabilidad de los ingresos, de esta manera padritinuar con la produccion,
dinamizando las economias regionales e insumieraam e obra local.

Esta gestion integral otorgarA una mejora estracten las condiciones,
estrategias y opciones para que estos puedanaftontriesgos y las catastrofes. Este
abordaje integral, dara como resultado una comtatlintertemporal de los pequefios
productores con las consecuentes implicanciaslesgiaacondmicas.

B. 3. “Modelando la prociclicidad y el apalancamien del sistema financiero” —
Pablo Matias Herrera — Beca Maestria. Proyecto UBA 2011-2014

Directora: Profesora Emérita Dra. Maria Teresa @asp

Tras la ultima crisis financiera mundial que tuwmdr hacia finales de la
primera década del 2000, los temas relacionados l@oastabilidad del sistema
financiero y la necesidad de una modificacion emegulacion pasaron a ocupar un
lugar central en la agenda macroeconomica de lnoeti@a mundial. La mencionada
crisis, al ser de caracter sistémico, impact6 é&meente en el sector real de la economia
provocando grandes costos sociales. De esta mgraeta,de la produccion cientifica
post crisis quedo circunscripta al desarrollo deises referidas a la regulacion de crisis
de esta naturaleza.

En el desarrollo de la tesis de maestria se mastae una caracteristica
fundamental del sistema financiero es su procadidi Esto implica que las
fluctuaciones de este sector son méas volatileslapidel producto. Asi, el lado real y
financiero de la economia se retroalimentan mutaéenexacerbando la expansion del
ciclo econémico y haciendo mucho mas severa suammibn. Por esta razon, para
obtener como resultado un crecimiento sostenidostabée del producto, lo que
constituye el objetivo Gltimo de cualquier tipoplaitica macroeconémica, es necesario
gue se estabilice también el sistema financiero.

Ademas, el sistema financiero presenta un mecandamapalancamiento que,
definiendo a este ultimo como el cociente de lds/@s sobre el capital propio de su
hoja de balance, por la naturaleza tiene la cafatites de ser prociclico. La razén de
este fendmeno radica en el hecho de que las easidédancieras modifican la
composicién de su deuda de acuerdo a la instaetiaicddo econémico en la cual se
encuentran. A su vez, este accionar provoca gsisteima financiero sea especialmente
propenso a la gestacion de un riesgo de carasténsco.

Por esta razén, la regulacién del sistema finan@srde suma importancia, y es
sobre lo que se ha estado avanzando en los Ultafios en materia de politica
econdmica. Sin embargo, la regulacion financiegene lejos esta de poder prevenir o
predecir las crisis generadas dentro de este sggtoeralmente de caracter sistémico.
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Las politicas economicas que son de caracter dntal con los intermediarios
financieros deben ser sumamente cautelosas y eoasitbs efectos adversos que
pueden llegar a generar sobre la economia realerTen cuenta los elementos
caracteristicos del sector financiero que contelpuyon la gestacion de riesgos
sistémicos, seria un buen punto de partida pataaosdores de politica econémica.
Durante el desarrollo de esta tesis se intentaificee la hipotesis planteada. A
saber, el armado de un modelo tedrico que repeeselgicuadamente la naturaleza de la
intermediacion financiera, es una herramienta péta dilucidar los beneficios y
perjuicios de los programas de créditos gubernaatentirigidos al sector financiero.
Es preciso aclarar que queda fuera de los alcadeesste trabajo académico la
ejecucion de mediciones empiricas que contrastaradiipétesis con la realidad.

B.4. “Analisis de las herramientas de ingenierianéinciera para la autoridad
monetaria argentina” — Martin Ezequiel Masci — Beadoctoral. Proyecto PICT 2011
— 0919 — Agencia Nacional de Promocion Cientificd gcnolégica

Directora: Profesora Emérita Dra. Maria Teresg@uab

En los meses transcurridos desde el comienzo eda (enero 2013) se han
desarrollado las siguientes tareas:

1. Participacion en 10 eventos cientificos-tecniolig) de alcance nacional e
internacional en caracter de expositor en todosdsss. Los eventos se realizaron en la
CABA en su mayoria y dos de ellos en las provinde$an Juan y Chaco. Los trabajos
presentados, en casi su totalidad, fueron publgadgstan en proceso de serlo.

2. La redaccién de los trabajos tiene estrecheciéelacon la busqueda y
seleccion de bibliografia para comenzar a diagrazhararco tedrico de la futura tesis
doctoral. Se han catalogado alrededor dep&&rsde notable actualidad y pertinencia
con la teméatica de la beca. Hasta la fecha se hazado en una lectura critica y
profunda de los propésitos de las normas internatés de saneamiento financiero que
dicta el comité de Basilea (BIS) y se tiene un pritvorrador del tema.

3. Se esta cursando la ultima materia de nivelad@rproceso de admision al
Doctorado de la UBA con orientacién en administiaciTeoria de la decisiéon. En la
misma se hard foco en la utilizaciébn de herramgewigantitativas para la toma de
decisiones con objetivos mdltiples.

4. Se dicté una materia de grado (matematica paraoenistas) para la lic. en
economia y actuarios en modalidad intensiva, cooelertes resultados en la
transferencia de conocimientos.

5. Se han cursado y aprobado seis materias deifosrps dos trimestres de la
Maestria en Gestion Econdmica y Financiera de RgefgCE-UBA) con acreditacion
CONEAU. Las calificaciones obtenidas fueron muyragy los trabajos realizados
tienen estrecha vinculacion con la tematica desitigacion.

Por lo anterior, se avanza hacia el proposito deekas Doctoral que es realizar
un analisis critico del sistema bancario argentid@sde una perspectiva macro y
microprudencial mediante herramientas de ingeni@ménciera, cuidando de realizar
una gestion integral del riesgo financiero en ahplinternacional y su efecto derrame
en el sistema local, como asi también, un anatisimllado de la composicion y
dindmica del sistema bancario en su conjunto deondedidentificar y tratar eventos
extremos.
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V. TRABAJOS PRESENTADOS EN CONGRESOS Y JORNADAS DURNTE
2013

Los investigadores del CMA han presentado numerasabajos producto de
sus proyectos de investigacion en distintas jorsilaglacongresos. Esto posibilita la
interaccion con la comunidad cientifica y permétérnsferencia a distintos medios.

INTERNACIONALES

Il Congreso Internacional Ciencias, Tecnologias y Culturas:
“Dialogo entre las disciplinas del conocimiento”
Hacia el futuro de América Latina y el Caribe (USACH)
Santiago de Chile, 7 al 10 de enero de 2013

Maria Eugencia Quirolp Sustituciéon del cultivo de algodén por el de soja:
implicancias para el desarrollo sustentable de la&yion NEA de la Argentina.

Foro Bienal 2013 Iberoamericano de Estudio del Desarrollo
Santiago de Chile, 7 al 10 de enero de 2013

Veronica CarideHuella de Carbono, Desafios y Alternativas para Anréca Latina.

Seminario “Trans-Pacific Partnership:
reflexiones desde Asia, Latinoamérica y Estados Unidos”
Comité de Asuntos Asiéticos, Comité de Asuntos Latinoamericanos
y Comité de Estados Unidos del Consejo Argentino para las Relaciones
Internacionales (CARI), Buenos Aires,18 de abril de 2013

Juan Miguel Massot,a Economia Politica del Trans Pacific Partnership- TPP

XIV Congreso Internacional de la Asociacion Latinoamericana
de Estudios de Asia y Africa:
"Asia y Africa: Conexiones, intercambio y nuevos abordajes desde América
Latina" Homenaje a Kazuya Sakai
La Plata, 14 de agosto de 2013

Juan Miguel MassotEstructura, dindmica y reformas en la India. Reflexones
desde la Argentina.en el Panel: "Economia, Politica y Sociedad endzal'.

22



[Il Jornadas nacionales y Il internacionales
de investigacion en organizacion y desarrollo econémicos
Consejo Profesional de Ciencias Econdémicas,
San Juan, 28 al 30 de agosto de 2013

Maria Teresa Casparri, Pablo Herrerdylodelando la prociclicidad del sistema
financiero.

[Il Congreso Internacional Universidad de Belgrano
Buenos Aires, 17 y 18 de Septiembre de 2013

Gustavo TapiaResilencia organizacional y valor de la empresa.

XXIX Congreso ALAS Chile:
Crisis y emergencias sociales en América Latina
FACSO- socioRed —ALAS, Santiago de Chile, 3 de octubre de 2013

Adriana Norma FassioProfesionales de edad avanzada y la continuidadeld
trabajo en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires comestrategia de inclusion
social.

Adriana Norma Fassio, Maria Gabriela Rutty, YennytiZ) Envejecimiento
poblacional, politicas publicas y mejora de la calad de los servicios: el caso de los
cuidados domiciliarios.

VIl Congreso Internacional de Economia y Gestion — ECON 2013
(FCE UBA), 7 al 11 de octubre de 2013

Carla SquillaceHuella de carbono y comercio mundial, un desafio pa Argentina.
Maria Teresa Casparri, Mauro De Jesus, Miguel Fusbaniel Miguez, Veronica
Garcia Fronti, Ana S. VilkerJmpactos econdémico-financieros en la produccién
agricola nacional y regional y el riesgo medioambidal.

Adriana Fassio, Maria Gabriela Rutty, Maria Gabael Ortiz, Aprendizaje
organizacional y mejora de la calidad de las prestéones.

Juan Miguel Massot,Tipos de cambio en un contexto de turbulencias. La
volatilidad de los tipos de cambio efectivo entre ®6 y 2013 en la Mesa:
“Globalizacion financiera en tiempos de turbulen€iabates y desafios”.

Esteban Otto Thomaszn la Mesa: “Globalizacion financiera en tiempos de
turbulencia. Debates y desafios”.

Maria Teresa Casparri, Javier |. Garcia Fronti, iés Botbol, Martin E. Masci,
Valuacién econdémica y financiera de proyectos innadores.
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6° Seminario Internacional de Educacion a Distancia:
"Acompafiamiento Tutorial: Una alternativa tecnolégica
para la inclusién y retencién con calidad educativa”
RUEDA (Red Universitaria de Educacion a Distancia Argentina)
Universidad Nacional de Cuyo, Mendoza
10 al 12 de octubre de 2013

Maria José Bianco, Alicia Fraquelli, Andrea GacHe educacion en tiempos de
convergencia tecnolégica.

XLVIII Asamblea Anual de CLADEA
Rio de Janeiro, 20 al 23 de octubre de 2013

Victor Alvarez y Adrian RossignoBxpected shortfall: a likely change of tacken el
track “Investments & Capital Markets”.

2do. Congreso Latinoamericano de Gerontologia Comunitaria
Facultad de Psicologia (UBA), 14 al 16 de noviembre de 2013

Adriana Norma Fassio, Gabriela Rutty, Yenny OrfAprendizaje organizacional y
mejora en la calidad de las prestaciones: el casceldprograma nacional de
cuidados domiciliarios

Adriana Norma Fassidestudio Nacional sobre Residencias en Argentinen el panel
“Insercion Comunitaria de las Residencias de L&gfadia”.

XIV Jornadas Nacionales y Latinoamericanas Actuariales
(FCE-UBA) 28 y 29 de noviembre de 2013

Gustavo Tapia Supuestos, inconveniencias y ventajas de la tasateima de
retorno.

Maria Teresa Casparri, Javier Garcia Fronti y Mati@gustin ItaliaIndicadores de
concentracion en la industria farmacéutica argentia: ¢evidencias de cambios en el
marco regulatorio?

Mariela Ricciuti, Valeria Hirschhorn y M. Milagro$-ernandez Villa,Principales
medidas del plan nacional estratégico del seguro P®-2020 vinculadas a la
solvencia de las entidades aseguradorasrgaseguradoras.

Liliana Silva y Alejandra MugaReflexiones curriculares sobre actuarios del tercer
tipo.

Liliana Silva y Federico Morelli,Riesgo crediticio: impacto econdémico de la
introduccion de modelosde medicion de riesgos.

Javier Garcia Fronti, Aspectos metodolégicos y regulatorios de la estruch
temporal del VAR de un portafolio.

Maria Teresa Casparri, Nicolas Botbol, Pablo Matfésrrera y Martin Ezequiel Masci,
Programas de crédito gubernamental en el sector fanciero.
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Adrian Fernando Rossignolo; Victor Adrian Alvareife after value-at-risk: the rise
of expected shortfall.

Gonzalo Daniel GarciaAndlisis de la concentracion del mercado asa@gqdor
automotor argentino.

Leonardo Berinstein y Alejandro SimoiModeradora Maria Alejandra Metelli,
Andlisis de escenarios para el mercado de reasegartocal a dos afiosde su
implementacion.

NACIONALES

[l Encuentro Nacional de Coordinadores Programa Nacional de Cuidados
Domiciliarios Ministerio de Desarrollo Social, Buenos Aires, 23 de marzo de 2013

Adriana Norma FassioCaracterizacién de las organizaciones que conveniaon el
Programa Nacional de Cuidados Domiciliarios.

[l Seminario: Docencia, Investigacion y Transferencia en las Cétedras
de Matematica para Economistas Bernardello - Casparri - Garcia Fronti
(FCE-UBA), 12 de abril de 2013

Maria Teresa Casparri, Eduardo Tarullo y Rocio S2miUn modelo dindmico de
crecimiento endégeno.

Maria Teresa Casparri, Eduardo Tarullo y Rocio SmrEl analisis estatico-
comparativo del modelo de Mundell Fleming

Maria Teresa Casparri y Melisa Elfenbaurba curva de Laffer y el impuesto
inflacionario.

Eduardo A. RodrigueZSobre la dindmica de la inversién en el modelo decto
econdémico de Kalecki.

Maria José Bianco,La formalizacion de decisiones en contextos inciers.
Axiomatica y su aplicacion a la eleccion intertempal.

Maria Teresa Casparri y Matias Agustin Italiena aplicacion de ecuaciones en
diferencias. El caso de la balanza comercial de iladustria farmacéutica argentina.
Maria Teresa Casparri, Veronica Garcia Fronti y Miar Masci, Introduccion a los
procesos de Wiener y su uso en los modelos econdnmiy financieros.

Pablo M. Herrera, Juan Pablo Silvera de Deus y Afilaer, Control éptimo aplicado
a la teoria del crecimiento econémico: el modelo deamsey.

VII Coloquio Nacional de Doctorandos
(FCE-UBA) 18 de abril de 2013

Verdnica CarideEl Proceso de Decopling y sus implicancias sobre Rindmica de
precios Agricolas.

Maria Eugenia De Simoni.a importancia de la opcién de abandono en la
evaluacion de proyectos inciertos.

Gustavo Tapial.as empresas resilientes y la relacion con el valorganizacional.
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Martin Masci, Andlisis de las herramientas de ingenieria financia para la
autoridad monetaria argentina

Heriberto Fernandez,La crisis financiera mundial. Sus causas Yy posibles
consecuencias.

Seminario sobre la Economia Mundial y Argentina
Facultad de Ciencias Econdmicas, USAL, abril de 2013

Juan Miguel Massot, Inflacion, desempleo y regimenes cambiarios en
Latinoameérica.

XXIX Congreso Nacional de ADENAG
Universidad del Sur, Bahia Blanca, 24 de mayo de 2013

Adriana Norma Fassio y Juan José Gillipster:La ensefianza de la ética en las
carreras de Administracion.

Seminario "Lecciones de la Crisis Financiera Internacional:
Impacto en la Economia Argentina"
Facultad de Ciencias Econdmicas de la USAL, 30 de mayo de 2013.

Juan Miguel MassotlLa economia argentina 2003-2013: una lectura a partdel
contexto internacional.

| Coloquio de Maestrandos
(FCE-UBA), 7 de junio de 2013

Yurany Hernandez Turc&obreza desde la perspectiva del riesgo: Analisieda
vulnerabilidad de los hogares bogotanos.

Adriana R. GalarzaEl rol de la securitizacion en la crisis subprime ® EEUU vy los
Fideicomisos Financieros en Argentina.

Ignacio Sofia,Evaluacién del mercado inmobiliario de terrenos etta ciudad de Bs.
As. a través de opciones reales.

Pablo Matias HerreraModelando la prociclicidad del sistema financiero.
Adriana Anabel CruzGestion del riesgo bancario en el contexto argentin Impacto

macroecondémico en la implementacién de la Comunicen "A" 5203 del Banco
Central de la Republica Argentina.

X1l Jornadas de Tecnologia Aplicada a la Educacién Matematica Universitaria
(FCE-UBA), 11y 12 de julio de 2013

Verdnica Caride, Mauro De Jesus, Maria E. Quiroldya S. VilkerVolatilidad en el
precio de los commodities y ciclo econémico: el aade Latinoamérica.

Julio E. Fabris, Avances en la descomposicién de estadisticos distriivos. La
metodologia Oaxaca-Blinder con regresiones RIF.
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Maria Teresa Casparri y Melisa Elfenbaur) calculo de probabilidad aplicado a la
valuacion de Credit Default Swaps-CDS.

Gustavo TapiaDinamica sistémica o Tablero de comando.

Maria José Bianco, Andrea Gache, Alicia FraquéWlipnica Garcia y Silvia Thompson,
Educacién a distancia y recursos tecnoldgicos: eategias mas alla de los tiempos
del aula.

Maria Teresa Casparri y Pablo Herreren modelo econdmico simple de innovacion
industrial.

Maria Teresa Casparri, Veronica Garcia Fronti y Miar E. Masci,Notas de clase:
introduccion a los procesos de Wiener.

Maria Teresa Casparri y Martin E. MascValuacion de proyectos de inversion
innovadores: una propuesta de modelizacién de la pbabilidad de fracaso.

Maria Alejandra Metelli, Aldo Vicario, Alejandro IS Salum, Sebastian L6pez Surra 'y
Carolina Barrios, El uso de las tecnologias como herramientas en adlos
actuariales.

Juan Ramén Garnica Hervas y Federico Vicatiso de las tablets en el dictado de
una clase de interpolacion por el método de NewtqAnalisis Numeérico).

Juan Ramon Garnica Hervas y Federico Vicakiso de compiladores online para el
desarrollo de clases de Estadistica.

Maria Teresa Casparri y Matias ItaliaiEvaluacidon de programas de politicas
publicas: La ley de medicamentos genéricos en Argema.

Javier Garcia FrontiLa aplicacion de software de manejo algebraico sindllico al
desarrollo de modelos matematicos en ciencias ecaméas.

Il Jornadas de Métodos Experimentales aplicados a la Gestion y a la Economia
(FCE-UBA), 29 de julio de 2013

Adriana Norma Fassio y Gabriela Ruttigl método experimental aplicado a la
evaluacion de los aprendizajes organizacionales &h marco de politicas publicas
innovadoras.

Adriana Norma Fassio y Cristian Aria§/ariables relevantes relacionadas con la
continuidad del trabajo més alla de la edad jubilabria.

Xl Congreso Nacional de Estudios del Trabajo
ASET (Asociacion Argentina de Especialistas en el estudio del Trabajo)
(FCE-UBA) 7 al 9 de agosto de 2013
ISBN 978-987-98870-6-6

Julio Fabris, Descomposicion de los cambios en la distribucion ldegreso en la
década del 90. Nuevas metodologias para respondégjas preguntas
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Il Jornada de Métodos Cualitativos aplicados a la gestion de organizaciones
CIAP-IADCOM, (FCE-UBA), 15 de agosto de 2013

Adriana Norma FassidVletodologia cualitativa para el andlisis de los iamginarios
sociales en las organizaciones. Reflexiones sobreastudio de casos.

Il Coloquio de Maestrandos
(FCE-UBA), 16 de agosto de 2013

Roxana Castro¢ Cémo responde el ciclo econdmico argentino antenshios en las
condiciones extranjeras? Estimaciones econométricgsra comprobar la hipotesis
de desacople en la economia argentina a partir defio 2002.

Facundo Rodriguez,Commodities Boom, volatilidad y riesgo. Principales
determinantes de los precios de lasommoditiesen los paises en vias de desarrollo,
durante el periodo 2001- 2010.

Mercedes RomerdContagio, fundamentals bancarios o shocks macroeconémicos.
Analisis empirico en Argentina en la crisis 2001.

Laura Garzén,Descomposicién de los factores estructurales de iaflacion en
Colombia: Domestica, Cambiaria e Importada.

Margarita Maria lIbarguren Morenol-ondosMulticat para la gestion de Riesgos por
Catastrofe en Argentina.

VIl Seminario Nacional de Investigacion en Modelos Financieros
(FCE-UBA), 29 de agosto de 2013

Maria Teresa Casparri, Javier Garcia Fronti y MatiAgustin ItalialUn estudio sobre
los incentivos push y pull en la industria farmacética.

Ana S. Vilker, Veronica Caride y Agostina Santuwaluacion del impacto de la
variacion de los precios internacionales de las canodities en la economia real de
paises latinoamericanos.

Maria Eugenia De Simonil.os modelos financieros actuales en la practica de
Valuacion de Inversiones.

Gonzalo Rondinone, Pablo Herrera y Esteban Otto nfésy, Metodologia de
seleccién de activos de renta variable para una dara de inversion.

Javier Garcia Fronti, Métodos Cuantitativos para andlisis de informacion
financiera no estructurada.

Maria Teresa Casparri y Melisa Elfenbauf, test mining aplicado para predecir
tendencias en el mercado de acciones.

Gustavo TapiaEsquemas no convencionales. Instrumentos financiesdibridos.
Juan Miguel Massot, Esteban Otto Thomasz, Eugeastelao Caruana y Mariano
Eriz, Diagnostico de riesgo en grupos vulnerables del gado de La Matanza:
marco tedrico y metodoldgico de realizacion de enesta.

Nicolds Botbol y Martin MasciBitcoins: un mercado en crecimiento y con alta
volatilidad. ¢Analisis fundamental o técnico?

Dario Bacchini,Aplicaciones Financieras en R.
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Heriberto Horacio FernandezAnalisis critico del CAPM. Consistencia teorica del
modelo central de las finanzas. Su responsabilidaen la gestacion de la crisis
financiera mundial.

Maria Teresa Casparri, Pablo Herrera y Agostina &aio, El VAR como indicador
del ciclo financiero.

Maria Alejandra Metelli y Maria Milagros Fernandéflla, Determinacién del costo
financiero en los planes de ahorro previo.

Diego Cosentino, Maria Teresa Casparri y Dario Baog Céalculo del valor a riesgo
utilizando estimacién Kernet y su aplicacion en Exa®.

Maria Alejandra Metelli, Alejandro Nasif Salum, @&shan Lépez Surra y Carolina
Barrios, Una proyeccion de tasas de interés y su aplicacién el campo actuarial.
Dario Bacchini, Gustavo Serenelli y Adridn RosslgnMesa de la Catedra de Bases
Actuariales de las Inversiones y Financiaciones. Bf. Titular: Victor Alvarez.

Juan Miguel Massot, Héctor Rubini y Esteban Ottooriihsz, Regulaciones
Macroprudenciales: Reflexiones a cinco afios de larigsis. Moderadora: Lidia
Rosignuolo.

VI Jornadas de Economia Critica
Fac. de Ciencias Econdmicas de la Universidad Nacional de Cuyo
Mendoza, 29 al 31 de agosto de 2013.
ISBN 978-987-1497-66-9

Julio Fabris, Anabella Arias y Luciana RoldgMicroeconomia critica o critica de la
microeconomia?
XXXIII Jornadas de la Sociedad Argentina
de Docentes de Administracion Financiera (SADAF)
Vaquerias, Cérdoba, 19 y 20 de setiembre de 2013

Gustavo Norberto TapigAndlisis por actividades y contextos en la eleccidte
inversiones estratégicas.

IV Coloquio Nacional de Percepcion y Gestion del Riesgo Agropecuario
| Seminario de Aspectos Econdmicos y Financieros
de los Riesgos Asociados con el Agro y el Agua.
Su Gobernanza y Regulacion
(FCE-UBA) 26 de setiembre de 2013

Maria Teresa Casparri, Miguel A. Fusco y Verbnicar@8a Fronti, Gestion y
percepcion del riesgo agropecuario por parte del mductor e incentivos
gubernamentales.

Armando Gandia y Marcelo Salid@novaciones financieras: implementacion de un
instrumento para la mitigacion de la exposicion saal.

Mauro De Jesus, Agostina Santurio y Ana Vilkelrciclo econémico y los precios
internacionales de las commodities.

Dario Bacchini y Daniel Miguez;oordinadores de la Mesdestion de riesgos en la
produccion agropecuaria.
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Daniel MiguezRiesgos y rentabilidad en la produccién agropecuaai
Dario Bacchini,Seguros Indexados para el sector agropecuario.

XXVIII Jornadas Nacionales de Docentes de Matematica en
Facultades de Ciencias Econémicas y Afines,

Universidad Nacional del Nordeste, Resistencia, 2 al 4 de octubre de 2013
ISBN 978-987-29529-0-7

Alejandro Garcia Venturini y Pablo F. Fajfaras variables enddgenas y las variables
exdégenas: un ejemplo de su relacion a través deldrema de la Funcién Implicita.
Miguel Angel Nastri y Pablo F. FajfaiModelos de Transporte — Solucion inicial o
basica — Solucion 6ptima.

Maria Teresa Casparri, Martin Ezequiel Masci y ®&wca Garcia Fronti,
Introduccion a los procesos estocasticos en la vaktidn de proyectos de inversion
riesgosos.

Pablo Matias Herrera, Juan Pablo Silvera De DeudAya Silvia Vilker,Control
Optimo: el Modelo de Ramsey.

Maria Teresa Casparri y Pablo Matias Herrer@€ontrol Optimo aplicado a la
innovacion industrial.

Maria José BiancoMedidas de aversion al riesgo: su aplicacién en laleccion
intertemporal de los consumidores.

Yamila Amanti y Javier Garcia FrontlJna aplicacion del Control Optimo con
interaccién: el modelo de Lancaster.

Pablo F. Fajfar y Ana Beatriz AngelellActitudes frente al riesgo y concavidad-
convexidad de la funcién de utilidad esperada: ev&hcias experimentales.

Julio Fabris, Estimacion de distribuciones contrafacticas para eluacion de
cambios en la distribucion del ingreso.

XXXV Jornadas Nacionales de Profesores Universitarios
de Matematica Financiera
FCE - Universidad Nacional de La Matanza, 10 al 12 de octubre de 2013

Maria Alejandra MetelliEl seguro de saldo de deuda.

XLI Coloquio Argentino de Estadistica
FCE — Universidad Nacional de Cuyo, Mendoza, 16 al 18 de octubre de 2013

Maria Teresa Casparri y Maria Alejandra MetelDtra forma de estimar el precio de
los bonos catastrofe.
Segundo Congreso en Docencia Universitaria
Secretaria de Asuntos Académicos (UBA), 17 y 18 de octubre de 2013
Aida Beatriz CastegnardaCoordinadora en Sede de Facultad de Cienciasdguoas,

Mesa N° 12, Eje 5'Las estrategias y los recursos en la ensefianza.sim de
Intercambio 11"
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Il Seminario de Investigacion Interdisciplinar del IADCOM
(FCE-UBA) 30 de octubre de 2013

Adriana Norma Fassio, Gabriela Rutty, Yenny Orkpytalecimiento y aprendizaje
organizacional en el marco de politicas publicas movadoras.

VIII Jornadas Interdisciplinarias de estudios agrarios y agroindustriales
(FCE-UBA), 1 de noviembre del 2013

Maria Teresa Casparri, Miguel Angel Fusco, Veron&arcia Fronti,

Casparri, Maria Teresa; Fusco, Miguel; Garcia Fronti, Verénica: Politicas publicas para la
gestion de catastrofes y emergencias agropecuariasa impacto en los pequefios
productores agropecuarios

VIII Coloquio Nacional de Doctorandos
(FCE-UBA) 6 de noviembre de 2013

Gustavo Tapial.as empresas resilientes y la relacion con el valorganizacional.
Heriberto FerndndezDiversas visiones de la crisis financiera. Opiniosede los
analistas.

XIX Jornadas de Epistemologia de las Ciencias Econémicas
(FCE-UBA), 6 de noviembre de 2013

Adriana Norma Fassid,a investigacion en Administracion.
XLVIII Reunidn Anual de la Asociacion Argentina de Economia Politica
Universidad Nacional de Rosario,

Rosario, 13 al 15 de noviembre de 2013

Julio Fabris, Educacion y desigualdad. Nueva mirada sobre los cdmos en la
distribucion del ingreso en la década del 90 en Aemtina.

VI. PUBLICACIONES

A. Nuestras publicaciones son fruto del trabajo destnog investigadores. Las
del afio 2013 fueron las siguientes:

A. 1. Libros:

* Duodécimas Jornadas de Tecnologia aplicada a la @hidn matematica
universitaria 2012 editores: Maria Teresa Casparri, Alicia B. Beredal Javier
I. Garcia Fronti y Ana S. Vilker, Universidad de éBws Aires, Buenos Aires,
abril de 2013, 180 p., ISBN 978-950-29-1430-5.
Link:
http://www.econ.uba.ar/www/institutos/cma/Publicams/publicaciones libros.
htm
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Revista de Investigacion en Modelos Financieros, A2, Volumen 1,
Universidad de Buenos Aires, Buenos Aires, junio28é¢3, 207 p., ISSN
2250-687X. Link:
http://www.econ.uba.ar/www/institutos/cma/Publicams/publicaciones_revistas.ht
m

Docencia Universitaria en Ciencias Econ6micas — Tasny Enfoques,
CoordinadoresMaria Teresa Casparduan Ramoén Garnica Hervas y Aida
Beatriz Castegnaro, Universidad de Buenos AiregnBs Aires, julio de
2013, 226 p., ISBN 978-950-29-1448-0.

Link:
http://www.econ.uba.ar/www/institutos/cma/Publicaws/publicaciones_libr
0S.htm

Il Seminario de Docencia, Investigacion y Transfareia en las Catedras de
Matematica para Economistas Bernardello, Caspai@arcia Fronti, 2012,
editores: Maria Teresa Caspatrri, Alicia B. Bernboddavier I. Garcia Fronti
y Ana S. Vilker, Universidad de Buenos Aires, BuerAires, octubre de
2013, 180 p., ISBN 978-950-29-1394-0.

Link:
http://www.econ.uba.ar/www/institutos/cma/Publicaws/publicaciones_libros.htm

Xl Jornadas Nacionales y Latinoamericanas Actuaies 2012 editores:
Maria Teresa Casparri, Alicia B. Bernardello, Javi€arcia Fronti y Ana S.
Vilker, Universidad de Buenos Aires, Buenos Airestubre de 2013, 275 p.,
ISBN 978-950-29-1466-4.

Link:
http://www.econ.uba.ar/www/institutos/cma/Publicags/publicaciones_libr
0s.htm

Revista de investigacion en modelos financieros, oA&, Volumen 2,
Universidad de Buenos Aires, Buenos Aires, diciead® 2013, 115 p., ISSN
2250-687X.

Link:
http://www.econ.uba.ar/www/institutos/cma/Publicams/publicaciones_rev
istas.htm

| Seminario: aspectos econdémicos Yy financieros @s kiesgos asociados
con el agua: su gobernanza y regulacidbniversidad de Buenos Aires,
Buenos Aires, septiembre 2073 p.,ISBN: 978-950-29-1438-1.

Link:
http://www.econ.uba.ar/www/institutos/cma/Publicags/publicaciones_libr
0sS.htm
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B. Nuestros investigadores participaron en las sigas publicaciones:

B.1. Libros:

Inversion en capital de trabajo. Acciones tacticaiineadas a la estrategia.
Carlos Aire y Gustavo Tapia, Editorial Omicron, Bae Aires, ISBN 978-987-
1806-20-1; agosto de 2013, 312 paginas + AccesoCasAnexos en pagina
web.

Mercado de capitales. Interpretacion y actuacidGustavo Tapia, Sebastian
Planas y Carlos Cuniolo, Editorial Omicron, BueAa®s, ISBN 978-987-1806-
19-5; setiembre de 2013, 320 paginas + Acceso Ga8asxos en pagina web.
Rendimiento de proyectos de inversidBustavo Tapia, Juan Manuel Labanca y José
Luis Farroni, Editorial EDICON, CPCECABA, ISBN 978-987-660-192-4,
setiembre de 2013, 280 paginas.

Dinamica de sistemas en las organizacion&estion interactiva presente-futuro,
Gustavo Tapia, Jorge Scali y Pablo Vilaboa, Edito@micron, Buenos Aires,
ISBN 978-987-1806-21-8; setiembre de 2013, 241inadgy Anexos en pagina
web.

Argentina-ASEAN. Herramientas para una vinculaciboomercial estratégicak-elipe
Frydmann (coord.), Gloria Baez, Juan Miguel Masbtario Schuff, Matias Battaglia y
Matias Mazzolo Zago, Consejo Argentino para lalmdRes Internacionales (CARI),
Buenos Aires|SBN 978-987-96830-08-&gosto de 2013, 137 paginas.

La ética en la formacién profesional de los admitedores, Juan José Gilli
(director) y Adriana Norma Fassio (subdirectoraicibnes Cooperativas, Buenos
Aires, ISBN 978-987-652-127-7; 2013, 221 paginas

B.2. Capitulos de Libros:

Enfoques y Paradigmas en el Calculo FinancierAjda Beatriz Castegnaro,
p. 19-60 enDocencia Universitaria en Ciencias Econdmicas — Texm y
Enfoques,CMA, UBA, julio de 2013, ISBN 978-950-29-1448-0.

Nota introductoria sobre una interpretacion econoéoa de la incertidumbre
financiera, Maria Teresa Casparri, Martin E. Masci y Javierc@aFronti, p. 7-
18 enRevista de Investigacion en Modelos Financieros, Af2, Volumen 1
CMA, UBA, junio de 2013, ISSN 2250-687X.

Turismo sostenible. Introducciéon y marco financier@&ustavo Tapia, p. 19-
42, enRevista de Investigacion en Modelos Financieros, Af2, Volumen 1
CMA, UBA, junio de 2013, ISSN 2250-687X.

Posibles indicadores del sector turismo para la@idad macroprudencial en
la Argentina, Pablo Herrera, p. 43-52, eRevista de Investigacion en
Modelos Financieros, Afio 2, Volumen 1CMA, UBA, junio de 2013, ISSN
2250-687X.

33



indice de riesgo macroeconémicBEsteban Otto Thomasz y Agustin D’Attellis,
p. 53-98, enRevista de Investigacibn en Modelos Financieros, A2,
Volumen 1, CMA, UBA, junio de 2013, ISSN 2250-687X.

Estudio sobre la capacidad predictiva del indice \d#atilidad agropecuario
argentino (AAVIX), Veronica Caride, Mauro De Jesus, Agostina Santyrio
Ana Silvia Vilker, p. 99-110, erRevista de Investigacion en Modelos
Financieros, Afio 2, Volumen 1 CMA, UBA, junio de 2013, ISSN 2250-
687X.

Calibracion de modelos de estructura de tasas deerés Maria Teresa
Casparri, Diego Cosentino y Gonzalo Garcia, p. 18@- en Revista de
Investigacion en Modelos Financieros, Afio 2, Volunmel, CMA, UBA, junio
de 2013, ISSN 2250-687X.

Algoritmo para la valuacion numérica de opciones antanas,Maria Teresa
Casparri y Melisa Elfenbaum, p. 171-188, Ravista de Investigacion en
Modelos Financieros, Afio 2, Volumen 1CMA, UBA, junio de 2013, ISSN
2250-687X.

Nota introductoria al célculo del capital econdémicoa riesgo en
organizaciones con dos unidades de negodiavier |I. Garcia Fronti y Mauro
E. Speranza, p. 7-22, devista de Investigacion en Modelos Financieros,
Afo 2, Volumen 2 CMA, UBA, diciembre de 2013, ISSN 2250-687X.
Derivacion e implementaciones alternativas del mlmdde Black-Litterman,
Mauro De Jesus, Aldo Vicario y Ana Silvia Vilker,n eRevista de
Investigacion en Modelos Financieros, Afio 2, Volunme2, CMA, UBA,
diciembre de 2013, ISSN 2250-687X.

Una nota preliminar sobre el ejercicio de stressstiag 2011 del sistema
bancario europeo. Impacto de la crisis soberanaega, Agustina Ruston y
Javier Garcia Fronti, p. 61-70, éRevista de Investigacion en Modelos
Financieros, Afo 2, Volumen 2CMA, UBA, diciembre de 2013, ISSN 2250-
687X.

Andlisis critico de las metodologias de valuaciéne dproyectos de
investigacion y desarrollo de semillaSrancisco Nasi y Javier Garcia Fronti, p.
71-96, erRevista de Investigacién en Modelos Financieros, A2, Volumen
2, CMA, UBA, diciembre de 2013, ISSN 2250-687X.

B.3. Articulos:

Turismo sostenible. Introduccién y marco financier&ustavo Tapia,avista
Enfoques Contabilidad y Administracion, Editorial La Ley, enero de 2013,
ISSN 1514-8602, p. 78-96

Rentabilidad, utilidad y valorGustavo Tapia,avista Enfoques Contabilidad
y Administracion, Editorial La Ley, febrero de 2013, ISSN 1514-86Q2,71-
78.
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Tasa interna de retorno modificada,Gustavo Tapia, avista Enfoques
Contabilidad y Administracién, Editorial La Ley, marzo de 2013, ISSN 1514-
8602, p. 74-93.

Andlisis financiero con el EbitdaGustavo Tapia,avista Enfoques Contabilidad
y Administracion, Editorial La Ley, abril de 2013, ISSN 1514-8602,30-40.
Sobre las calificadoras de riesgGustavo Tapia,avista Enfoques Contabilidad y
Administracién, Editorial La Ley, mayo de 2013, ISSN 1514-86025563.

El planeamiento estratégico financiero y la respamslidad social, Gustavo Tapia,
revista Enfoques Contabilidad y Administracion,Editorial La Ley, junio de
2013, ISSN 1514-8602, p. 77-92.

Sociedades de garantia reciprocas: Un camino pacaeter al financiamiento de las
Pymes, Gustavo Tapia, avista Enfoques Contabilidad y Administracion,
Editorial La Ley, julio de 2013, ISSN 1514-8602, 68-82.

Tasa de rentabilidad y tecnologias limpia§&ustavo Tapia, avista Enfoques
Contabilidad y Administracion, Editorial La Ley, agosto de 2013, ISSN 1514-
8602, p. 86-100.

Gestion del capital de trabajo: uso del JiGustavo Tapia, avista Enfoques
Contabilidad y Administracién, Editorial La Ley, setiembre de 2013, ISSN
1514-8602, p. 89-102.

Quiénes son los inversores institucionale§ustavo Tapia, avista Enfoques
Contabilidad y Administracion, Editorial La Ley, octubre de 2013, ISSN
1514-8602, p. 82-90.

Hacia una nueva organizacion econdmica internacidn&l caso del Acuerdo
Trans-Pacifico, Juan Miguel Massotrevista Proyeccion Econdémica,Nro. 5,
noviembre de 2013, Consejo Profesional en Cierfe@momicas de la Ciudad
Autonoma de Buenos Aires ISSN 2250-4540.

La economia no tiene aire para crecédyan Miguel MassoEl Economista,13 de
diciembre de 2013, Buenos Aires.

La economia post electoral: el fin del realismo nidmg Juan Miguel Massogl
Economista,1 de noviembre de 2013, Buenos Aires.

El shutdown norteamericano en clave latinoamericgnduan Miguel Massot,
Tiempo Argentino, 7 de octubre de 2013, Buenos Aires.

Los ciclos y el sector externo: una revision conferanea Juan Miguel Massot,
El Economista,28 de junio de 2013, Buenos Aires.

Reflexiones sobre la década kirchneristiuan Miguel MassoE| Economista, 17
de mayo de 2013, Buenos Aires.

El Acuerdo Trans Pacifico: una mirada desde la Argaa, Juan Miguel Massot,
El Economista,24 de abril de 2013, Buenos Aires.

¢,Hacia una democracia no republicanalian Miguel MassoEl Cronista, 24 de
abril de 2013, Buenos Aires.

La economia en tiempo de descuenfman Miguel MassoEl Cronista, 26 de
marzo de 2013, Buenos Aires.
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Stress econdmico y eleccionekian Miguel MassoE| Estadista, 28 de febrero
de 2013, Buenos Aires.

Un escenario signado por el estancamiento y el deaatg Juan Miguel Massot,
El Economista,4 de febrero de 2013, Buenos Aires.

Variables relevantes relacionadas con la continudéel trabajo mas alla de la
edad jubilatoria, Adriana N. Fassio y Ch. AriaRRevista de Investigacion
Interdisciplinaria en Métodos Experimentales, Instituto de Investigaciones en
Administracion, Contabilidad y Métodos Cuantitatiyuara la Gestion (FCE-UBA)
ISSN 2314-1123; pags., 31-44.

La triangulacién aplicada a la gestion: diagnosticononitoreo y evaluacion de
politicas publicasAdriana N. Fassio y Maria Gabriela Rutjpcumentos y
Aportes en Administracion Publica y Gestion Estatal DAAPGE) Afio 13 N°
167, ISSN version impresa 1666-4124, ISSN version oe-1i851-3727; paginas
149-166.

Stock market simulation: heavy tails through normakerturbation, Esteban O.
Thomasz y Maria Teresa Caspatrecture Notes in Business Information
Processingl45, Springer 2013, paginas 108-114.

The behavior of stock markets before, during andeafthe subprime crisisk.
0. Thomasz y A. Fernandez Barivietacture Notes in Business Information
Processingl45, Springer 2013.

indice de Riesgo Macroecondmic&steban O. Thomasz y Agustin D’Attellis,
Revista de Investigacion en Modelos Financiero€MA, Afio 2 — Volumen 1 —
2013, ISSN 2250-6861. Link:
(http://www.econ.uba.ar/www/institutos/cma/Publicams/publicaciones revist
as.htn)

Plan de infraestructura de transporte terrestre:gpuesta de financiamiental.
Sanguinetti y E. O. ThomaszCiudad Auténoma de Buenos Aires: FODECQ

2013. Link:
(http://www.camarco.org.ar/bibliotera

B.4. Varios:

Sustitucion del cultivo de algodédn por el de sajaplicancias para el desarrollo
sustentable de la Region NEA de la ArgentiMaria Eugencia Quirolo,
Memoria Electronica (CD-ROM) del Foro Bienal de Estudios del Desarrollo
2013. “Estudios del Desarrollo. Nuevas rutas hacial bienestar social,

econdmico y medioambiental”,Santiago de Chile, enero de 201SBN: 978-

607-9224-97-4.

Aspectos de la integracion econOmica latinoamerd¢caiuan Miguel Massot,
Curso de Alta Formacién, Master EURAL, Consorzio Universitario Italiano
per I'Argentina; Buenos Aires, abril de 2013.
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VII. CONFERENCIAS

En los distintos eventos académicos y de investigaorganizados por el
Centro se han dictado diversas conferencias, ageat a los disertantes su gratuita
colaboracion y la atencion dispensada por los mésmo

Juan Miguel Massotlicté la conferencidJna década de economia K. Balance y
desafiosen el

Colegio de Graduados en Ciencias Econdmicas de $&ny Consejo Profesional en
Ciencias Econ6micas, Camara |, Santa Fe, el 10nie fle 2013.

Esteban Otto Thomasdictdé la conferencieEl gasto tributario en los impuestos
provincialesen la Il Jornada de Responsabilidad Fiscal — Ménistde Economia de la
Provincia de Santiago del Estero — Santiago delrgs01 y 02 de Agosto de 2013.
Juan Miguel Massotlictd la conferencidlobalizacion y turbulencias economicas.
Reflexiones para la Argentina en el Consejo Argentino para las Relaciones
Internacionales (CARI), el 28 de agosto de 2013.

Gustavo Norberto Tapidicté la conferenci®esarrollo estratégico de los negociok
dinamica de sistemas como tecnologia innovadqran la Facultad de Tecnologia
Informatica de la UAI, Universidad Abierta Interamcana, el 28 de noviembre de
2013.

VIIl. PARTICIPACION EN DISTINTOS EVENTOS

Los investigadores del Centro han participado ersiguientes eventos:
VIILI Internacionales:

» Il Congreso Internacional Ciencias, Tecnologias Lulturas: “Dialogo entre
las disciplinas del conocimiento” Hacia el futuro @ América Latina y el
Caribe, (USACH), Santiago de Chile, 7 al 10 de enero@IE32

» Foro Bienal 2013 Iberoamericano de Estudio del Desallo, Santiago de
Chile, 7 al 10 de enero de 2013.

 Seminario  “Trans-Pacific  Partnership: reflexiones desde Asia,
Latinoamérica y Estados Unidos”,CARI, Buenos Aires18 de abril de 2013.

* XIV Congreso Internacional de la Asociacion Latinoanericana de Estudios
de Asia y Africa: "Asia y Africa: Conexiones, intercambio y nuevos
abordajes desde América Latina" Homenaje a Kazuya &kai, La Plata, 14 de
agosto de 2013.

e |l Jornadas nacionales y Il internacionales de investigacibn en
organizacién y desarrollo econémicqsConsejo Profesional de Ciencias
EcondémicasSan Juan, 28 al 30 de agosto de 2013.

« Il Congreso Internacional Universidad de Belgrano, Buenos Aires, 17 y 18
de Septiembre de 2013.

« XXIX Congreso ALAS Chile: Crisis y emergencias soeales en América
Latina, FACSO- socioRed —ALAS, Santiago de Chile, 3 delloe de 2013.
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VII Congreso Internacional de Economia y Gestion -ECON 2013, (FCE
UBA), 7 al 11 de octubre de 2013.

6° Seminario Internacional de Educacion a Distancia"Acompafiamiento
Tutorial: Una alternativa tecnoldgica para la inclusion y retenciéon con
calidad educativa", RUEDA (Red Universitaria de Educacién a Distancia
Argentina), Universidad Nacional de Cuyo, Mendo@,al 12 de octubre de
2013.

XLVIII Asamblea Anual de CLADEA, Rio de Janeiro, 20 al 23 de octubre de
2013.

Jornada de los programas interdisciplinarios de ldJniversidad de Buenos
Aires, Facultad de Derecho (UBA), 8 de noviembre de 2013.

2do. Congreso Latinoamericano de Gerontologia Comitaria, Facultad de
Psicologia (UBA), 14 al 16 de noviembre de 2013.

XIV Jornadas Nacionales y Latinoamericanas Actuariées (FCE-UBA), 28 y 29 de
noviembre de 2013.

VIII.II Nacionales:

Il Encuentro Nacional de Coordinadores Programa Neional de Cuidados
Domiciliarios Ministerio de Desarrollo Social Buenos Aires, 23 de marzo de
2013.

[l Seminario: Docencia, investigacion y transferegia en las Céatedras de
Matemética para Economistas Bernardello — Casparri—- Garcia Fronti,
(FCE-UBA), 12 de abril de 2013.

VIl Coloquio Nacional de Doctorandos,(FCE-UBA), 18 de abril de 2013.
Seminario sobre la Economia Mundial y Argentina,Facultad de Ciencias
Econdmicas, USAL, abril de 2013.

XXIX Congreso Nacional de ADENAG, Universidad del Sur, Bahia Blanca, 24
de mayo de 2013.

Seminario "Lecciones de la Crisis Financiera Interacional: Impacto en la
Economia Argentina", Facultad de Ciencias Econdmicas de la USAL, 30 de
mayo de 2013.

Coloquio de Maestrandos,(FCE-UBA), 7 de junio de 2013.

Xl Jornadas de Tecnologia Aplicada a la Educaciéon Matematica
Universitaria (FCE-UBA), 11y 12 de julio de 2013.

Il Jornadas de Métodos Experimentales aplicados @& Gestion y a la
Economia, (FCE-UBA), 29 de julio de 2013.

Xl Congreso Nacional de Estudios del TrabajoASET (Asociacion Argentina
de Especialistas en el estudio del Trabajo) (FCERJ)UBal 9 de agosto de 2013.
Jornada-taller La Generacion y aplicacion de la inbrmacién climatica para

el proceso de toma de decisiones y la investigaciém agricultura en la
Argentina, IICA y Oficina de Riesgo Agropecuario de la Sedadietade
Agricultura, Ganaderia y Pesca del Ministerio dei@\dtura, Ganaderia y Pesca
de la Nacién, Buenos Aires, 14 de agosto de 2013.

Il Jornada de Métodos Cualitativos aplicados a la gstién de organizaciones,
CIAP-IADCOM (FCE- UBA), 15 de agosto de 2013.
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Il Coloquio de Maestrandos (FCE-UBA), 16 de agosto de 2013.

VIl Seminario Nacional de Investigacion en ModelosFinancieros (FCE-
UBA), 29 de agosto de 2013.

VI Jornadas de Economia Critica, Fac. de Ciencias EconOmicas de la
Universidad Nacional de Cuyo, Mendoza, 29 al 3agiesto de 2013.

XXXIIl Jornadas de la Sociedad Argentina de Docergs de Administracion
Financiera (SADAF), Vaquerias, Cordoba, 19 y 20 de setiembre de 2013.

IV Coloquio Nacional de Percepcion y Gestion del Rsgo Agropecuario - |
Seminario: Aspectos Econdmicos y Financieros de |88esgos Asociados con
el Agua. Su Gobernanza y Regulacig{iFCE-UBA), 26 de septiembre de 2013.
XXVIII Jornadas Nacionales de Docentes de Matemati en Facultades de
Ciencias Econdmicas y AfinedJniversidad Nacional del Nordeste, Resistencia,
2 al 4 de octubre de 2013.

XXXIV Jornadas Nacionales de Profesores Universitans de Matematica
Financiera, FCE - Universidad Nacional de La Matanza, 10 atléctubre de
2013.

XLI Coloquio Argentino de Estadistica, FCE — Universidad Nacional de Cuyo,
Mendoza, 16 al 18 de octubre de 2013.

Segundo Congreso en Docencia UniversitariaSecretaria de Asuntos
Académicos (UBA), 17 y 18 de octubre de 2013.

Il Seminario de Investigacion Interdisciplinar del IADCOM, (FCE-UBA) 30
de octubre de 2013.

VIII Jornadas Interdisciplinarias de estudios agrarios y agroindustriales,
(FCE-UBA), 1 de noviembre del 2013.

VIII Coloquio Nacional de Doctorandos,(FCE-UBA) 6 de noviembre de 2013.
XIX Jornadas de Epistemologia de las Ciencias Ecomicas, (FCE-UBA), 6
de noviembre de 2013.

XLVIII Reuniéon Anual de la Asociacion Argentina de Economia Politica
(AAEP), Universidad Nacional de Rosario, 13 al 15 de rmabie de 2013.
Seminario interno de formacion y planificacion 2014 (FCE-UBA), 19 de
diciembre de 2013

IX. DOCTORADO Y POSDOCTORADO

La Directora del Centro preside la Comision de braado de la Universidad de

Buenos Aires, Administracion, (que incluye las &ref&ctuarial y Sistemas de la
Informacién).

Ha dictado los cursos del area cuantitativa: Ecunes diferenciales parciales,

Ecuaciones diferenciales estocasticas y Andlisentitativo de los negocios con la
colaboracién del Prof. Ing. Miguel Angel Nastri, Brocesos estocasticos con la
colaboracioén del Dr. Javier |. Garcia Fronti.

Por otra parte ha estado a cargo de la admisidosddoctorandos y realizado

tareas de asesoramiento y tutoraje.
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Ademas la Dra. Maria Teresa Casparri redacto gieleto de Posdoctorado de la
Facultad e integra el Comité Académico, habiéngossentado varios proyectos de
investigaciéon de Posdoctorado que estan sujet@duacion externa, entre ellos el de
Nilda Catalina TafiskijLa gobernanza en los procesos de innovacion gestsda
partir de las relaciones sociales en las redes comihadas por PYMES
forestoindustriales de Misiones. Andlisis del rol @ los emprendedores y del
Estado” y el de Adriana Norma Fassfi®iesgo sociosanitario en un contexto de
envejecimiento poblacional: el aprendizaje organizzsional en el marco de las
politicas publicas”.

X. POSGRADO

A. Cursos
En cuanto a Maestrias y Cursos de Especializaeidras dictado los siguientes:
A.1l. Maestria en Administracién

0 “Métodos Cuantitativos para la Gestion”
Profesores: Maria Alejandra Metelli y Juaan®n Garnica
Hervas.

A.2. Carrera de Especializacion en AdministraciérFinanciera
0 “Métodos Cuantitativos para Administracion Finanafe

Profesores: Maria Teresa Casparri, Susafdivera de Marzana
y Aldo O. Vicario

A.3. Maestria en Gestion Econdmica y Financiera deiesgos

0 “Curso de Nivelacion”
Profesora: Maria Alejandra Metelli
0 “Topicos de Finanzas Corporativas”
Profesor: Victor Alvarez
o0 “Macroeconomia”
Profesor: Juan Miguel Massot
o “Economia Monetaria y Financiera”
Profesora: Lidia Rosignuolo
o “Derivados Financieros”
Profesores: Javier I. Garcia Fronti y RobBxdoio Bacchini
0 “Mercados Financieros Internacionales”
Profesor: Agustin D’Atellis y Veronica Caride
0 “Métodos Estocasticos”
Profesores: Maria Teresa Casparri y Javi@éaicia Fronti
o0 “Riesgo de Crédito”
Profesor: David A. Mermelstein y Dario Bagthi
0 “Gestidn del Riesgo en Carteras Globales”
Profesores: David A. Mermelstein y Estebato @homasz
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La Maestria en gestibn econdémica y financiera @sgos, dirigida por la
Doctora Maria Teresa Casparri, realiza actividatiegnvestigacion en nuestro centro.
Los resultados de dichas investigaciones se texpsfia través de publicaciones,
conferencias, seminarios y congresos a nivel natmimternacional.

El desarrollo de actividades de transferencia sdizee de manera activa y
continua en el CMA, con la participacién de docentalumnos de la Carrera.

Los maestrandos que desarrollan su tesis tienerasgnto en el CMA,
permitiendo que los alumnos realicen su trabajtesie en un contexto de investigacion

Xl. COMITES CIENTIFICOS Y ACADEMICOS

La Directora del Centro integra eéComité Académico del Programa
Interdisciplinario de la Universidad de Buenos Aires sobre Cambio Climatico
(PIUBACC) y el Comité Cientifico de la Maestria en Educacion Univsitaria.
También integra 1&€omision de Eméritosdel Consejo Superior de la Universidad de
Buenos Aires.

La Dra. Maria Teresa Casparri integra los Comitécad&micos
correspondientes a la Maestria en AdministracioBAM a la Maestria en Gestion
Econdmica y Financiera de Riesgos, al Curso dedilzacion en Administracion
Financiera, a la Maestria en Gestion Actuarialad8dguridad Social y a la Maestria en
Administracién Publica.

Asimismo la Dra. Maria Teresa Casparri es miemletdCensejo Directivo de la
Facultad de Ciencias Economicas, preside la Comigi@ Investigacion, es
Vicepresidenta de la Comision de Posgrado e integ@omision de Ensefianza. Como
también las comisiones de Doctorado y Posdoctddigib.

Por Res. CS N° 2933/2011 se ha otorgado a la DasiaMeresa Casparri el
reconocimiento por su trayectoria académica enatondel 190° Aniversario de la
fundacion de la Universidad de Buenos Aires.

XIl. TUTORIAS DE GRADO, POSGRADO Y DOCTORADO

La formacién de recursos humanos es prioridacCdatro, por lo que durante el
afio se han dirigido 14 tesis de doctorado de lassguencuentran 13 en curso, 18 tesis
de maestria con 5 de ellas aprobadas y 13 tegisade finalizadas con 3 de esta Ultima
categoria en curso.

XlIl. DIRECCION DE PASANTES DE INVESTIGACION

» Veronica CarideBeca culminacion de doctorado. Otorgada por lacsada de
Ciencia y Técnica de la Universidad de Buenos Aifadscripto a trabajo de
investigacién en el marco de la Programacion (ieat011-2013. Centro de
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Investigacion en Métodos Cuantitativos Aplicadds &conomia y la Gestion.
Directora Maria Teresa Casparri.

Miguel Angel FuscoBeca doctoral CONICET Area Vacancia Geogréfica.
Adscripto a trabajo de investigacion en el marcdadBrogramacion Cientifica
2011-2013. Centro de Investigacion en Métodos Quaéibs Aplicados a la
Economia y la Gestion. Directora Maria Teresa Qaispa

Pablo Matias HerreraOtorgada por la Secretaria Académica de la Fatulée
Ciencias Econdmicas de la Universidad de BuenossAikdscripto a trabajo de
investigacion en el marco de la Programacion Cieat011-2014. Centro de
Investigacion en Métodos Cuantitativos Aplicadds &conomia y la Gestion.
Periodo 2012-. Directora Maria Teresa Casparri.

Matias Agustin Italia Otorgada por la Agencia Nacional de Promocién
Cientifica y Tecnoldgica, perteneciente al Minigtedte Ciencia, Tecnologia e
Innovacion Productiva. Adscripto a trabajo de inigasidn en el marco de la
Programacion Cientifica 2011-2014. Centro de Ingaston en Métodos
Cuantitativos Aplicados a la Economia y la Gesti®eriodo 2012-2013.
Directora Maria Teresa Caspatrri.

Martin Ezequiel Masci Otorgada por la Agencia Nacional de Promocion
Cientifica y Tecnoldgica, perteneciente al Minigtedte Ciencia, Tecnologia e
Innovacion Productiva. Adscripto a trabajo de inigasion en el marco de la
Programacion Cientifica 2013-. Centro de Invesiiyac en Métodos
Cuantitativos Aplicados a la Economia y la Gesti®eriodo 2012-2013.
Directora Maria Teresa Casparri.

Yenny Ortizhizo una pasantia dentro del marco de las practieaposgrado de la
Maestria en Administracion PUblica de la FacultadCiencias Econdmicas de la UBA,
que consistié en |&aracterizacion de las organizaciones que conveniaton el
Programa Nacional de Cuidadores Domiciliarios (PNCI elaborando una tipologia
de las mismas. La supervisora fue la Dra. Adriaassi® y tuvo una duracién de 3
meses (desde agosto hasta octubre de 2013).

Carla Lorena VenosiOtorgada por la Secretaria Académica de la Featule
Ciencias Econdmicas de la Universidad de BuenassA#kdscripto a trabajo de
investigacién en el marco de la Programacién ieat2011-2014. Centro de
Investigacion en Métodos Cuantitativos Aplicadda &conomia y la Gestion.
Periodo 2013-. Directora Maria Teresa Casparri.
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XIV. CATEDRA DE HONOR Y DISTINCIONES

En su condicién de profesora emérita la Dra. Mdgeesa Casparri estuvo a
cargo de la Catedra de Honor de Matemética paradacistas, creada por Resolucion
CD 1256/2003, la que desde el afio 2009 ha incalpprdemas de la presencial, la
modalidad a Distancia. Colaboraron el Prof. Adjumtot. Eduardo Tarullo y la
Licenciada en Economia Rocio Suarez.

La Dra. Maria Teresa Casparri recibid los siguieptemios:

« Reconocimiento por destacada trayectoria otorgamo b Consejo Profesional de
Ciencias Econémicas de la Ciudad Autonoma de Buaires. (Diciembre 2013).

* Premio Facultad en Ciencias Econdmicas UBA: FCE32f1el afio del Centenario.

» Consejo Profesional de Ciencias Econdmicas deudadi Autbnoma de Buenos Aires
por su destacada trayectoria en el &mbito de dexicis econdmicas, homenaje en el dia
de la mujer. Marzo 2012.

* Universidad de Buenos Aires. Premio por reconotidgectoria y destacada labor.
Agosto 2011. Resolucion 2933/2011.

« Premio Facultad en Ciencias Econdémicas a la trasiacacadémica — Matematica.
Junio2008.

XV. EVENTOS ORGANIZADOS

Como en afos anteriores se han organizado losesigsgi eventos, los que
fueron realizados en la sede Cérdoba de la Facdétdiencias Econdmicas:

Jornadas:

« |l Jornada Interdisciplinaria de Métodos Experimalais Aplicados a la Gestion
y Economia29 de julio del 2013.

« XIllI Jornadas de Tecnologia Aplicada a la Educacidiatematica
Universitaria 11y 12 de julio de 2013.

 XIV Jornadas Nacionales y Latinoamericanas Actdaga 28 y 29 de
noviembre de 2013.
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Seminarios:

Il Seminario Docencia, investigacion y transferenen las Catedras de
Matemética para Economistas Bernardello — CasparGarcia Fronti,12 de
abril de 2013.

VIl Seminario Nacional de Investigacién en Moddfazancieros,29 de agosto
de 2013.

| Seminario Aspectos Econdmicos y Financieros dériesgos Asociados con el
Agua. Su Gobernanza y Regulacidf,de septiembre de 2013.

II Seminario de Investigacion Interdisciplinar ddADCOM, 30 de octubre de
2013.

Seminario interno de formacion y planificacion 2018 de diciembre de 2013.

Coloquios:

VIl Coloquio Nacional de Doctorando$8 de abril de 2013.
IV Coloquio Nacional de Percepcion y Gestion desie Agropecuario,26 de
setiembre de 2013.

VIl Coloquio Nacional de Doctorando6,de noviembre 2013.

XVI. TRANSFERENCIAS

XVI. | Transferencias a la docencia

Se prosiguen haciendo transferencias tanto enadlbbgcomo en el posgrado a

través de: ldMaestria en Gestibn Econdmica y Financiera de Riess, la Maestria

en Gestion Actuarial de la Seguridad Socialy la Maestria en Finanzas de la
Universidad de Santander (UDES), Colombiacuyos estudiantes han participado en
nuestras actividades académicas y de investigacion.

Se han llevado a cabo las siguientes jornadas ynados con el objetivo de

desarrollar la capacitacion y formacién docente:

[l Seminario Docencia, Investigacion y Transfeiascen las Catedras de
Matemaética para Economistas Bernardello - Caspdbarcia Fronti

Xl Jornadas Nacionales de Tecnologia Aplicada @&dlucacion Matematica
Universitaria.

XVI. 1l Transferencias a la investigacion sobre gobrnanza financiera

Il Jornada Interdisciplinaria de Métodos Experinadggg Aplicados a la Gestion
y Economia.

VIl Seminario Nacional de Investigacion en Moddiasancieros.

IV Coloquio Nacional de Percepcién y Gestion dielsgo Agropecuario.

44



* | Seminario: Aspectos Econdmicos y FinancierosodeRiesgos Asociados con
el Agua. Su Gobernanza y Regulacion.

XVI. lll Transferencia a las empresas
» XIV Jornadas Nacionales y Latinoamericanas Actlesia

» Curso: “Gestidén Bancaria” dictado en OrganismodiPaby Privados.
» Curso. “Gestidn Integral del Riesgo Empresario.

XVI. IV Transferencia al doctorado de la Universidad de Buenos Aires

» V Coloquio Nacional de Doctorandos.
» VI Coloquio Nacional de Doctorandos

XVI. V Transferencias Varias

Se continda participando en Rtograma Interdisciplinario de la UBA sobre
Cambio Climético (PIUBACC) y se realizaron tareas de asesoramiento a distintos
organismos estatales.

Ana Silvia Vilker y Verdnica Garcia Frorititegraron elComité del Programa
UBA Verde (Resolucién 8043/2013Fecretaria de Extension Universitaria y Bienestar
Estudiantil (UBA). El propdsito de este comité daberar un informe con pautas y
recomendaciones tendientes a la aprobacién deamimtiegral de gestion de residuos
sélidos dentro de la Universidad de Buenos Aires.

XVI. INTEGRANTES DEL CENTRO PERFECCIONANDOSE EN EL
EXTERIOR

Javier Ignacio Garcia Frontrealiz6 una pasantia en la Universidad del Paisd/aa
el mes de setiembre de 2013.

XVII. EVALUACIONES EXTERNAS

Se han realizado numerosas evaluaciones externaabdgos de investigacion.
La Directora del Centro, que integra el Banco del#adores, intervino en varias
oportunidades en comisiones evaluadoras en el goae categorizacion de CONEAU.
También colabordé en la evaluacion de distintos gctnys de investigacion de la
Agencia Nacional de Promocion Cientifica y Techalagy de otras entidades.

La Dra. Maria Teresa Casparri integré los jurad@sapdesignacion de
profesores regulares en varias universidades @apéal y del Interior del pais.
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XVIII. RELACIONES INSTITUCIONALES

El CMA y sus integrantes mantienen relaciones deréambio y cooperacion
académica con las siguientes instituciones:
1. Asociaciébn de Docentes de Matematica de Facultadies Ciencias
Econdmicas y Afines.

2. Asociacion Argentina de Economia Politica (AAEP).

3. Sociedad Argentina de Docentes de Administracidamgiera (SADAF).

4. Asociacion de Profesores Universitarios de Matera&tinanciera.

5. Sociedad Internacional de Gestion y Economia F(RKJEF).

6. Consejo de Decanos de Facultades de Ciencias Eaasnde
Universidades Nacionales (CODECE).

7. Consejo Profesional de Ciencias Econdmicas de laadi Autbnoma de

Buenos Aires (CPCECABA).

8. Colegio de Graduados en Ciencias Econdmicas deuda@ Autbnoma de
Buenos Aires.

9. Federacion Argentina de Consejos Profesionalesearcias Economicas.

10. Instituto Actuarial Argentino.

11. Departamento de Economia de la Universidad de Vekrwiondres,
Inglaterra.

12. Catedra Sanchez Maza de la Universidad Naciondalsl Vasco. Espafa.

13. Departamento de Economia Aplicada, Facultad de d&oé@ Valencia.
Cétedra Prof. Actuario Roberto Escuder Valles.

14. DEA Economie et Finances Internationales, UnivérBiaris — IX Dauphine,
Paris, Francia.

15. Sinnergiak Social Innovation Universidad del Pa&s&b — Euskal Herriko
Uniberstsitatea. San Sebastian, Espafa.

16. Universidades Computlense Madrid y Valencia, Espafa

17. Instituto Brasileiro de Atuéria (IBA)

18. Universidad de Bologna

19. Universidad Autonoma del Estado de México

20. Asociacion Latinoamericana de Facultades y EscueééasContaduria y
Administraciéon ALAFEC

21. Universidad de Santander (UDES)

XIX. PLAN DE ACCION 2014

Nuestra vision a largo plazo es que el centro desiigacion articule el trabajo
con la docencia y con la sociedad. Nos proponersafizar investigaciones que
produzcan articulos de alto rigor cientifico, preo la formacion de jovenes
investigadores, colaborar con las catedras de nauéstultad en su tarea docente, y
transferir nuestra produccién a organismos estajatanpresas privadas.

De esta forma, nuestro programa de investigaciéfizanla gestion econémica y
financiera de proyectos innovadores, tanto en kn@mia real como en el sector
financiero. Con propuestas socialmente inclusisascolaborard con el conocimiento
cientifico y con la sociedad.
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Iniciativas estratégicas 2014

1. Crecimiento sostenible de nuestro centro de inggacion

» Capacitacion y formacion permanente de jovenesstigadores.

» Desarrollo profesional de los investigadores forosad

» Realizacion de actividades periodicas de intercarobn investigadores.
» Promover el asiento de tesis de maestria y doaiorad

» Desarrollo de una estrategia de comunicacion efieieque incluya
pagina web, correo electronico y herramientas kxcia

2. Colaborar con las catedras de nuestra facultad

» Proyecto UBATIC 628 “Disefio e Implementacion, Mejoramiento y
Extension de Aulas Virtuales para potenciar l&aéasza de asignaturas
del area Matemética con utilizacion de nuevas tegfies de ensefianza y
aprendizaje”.

* Realizacion del IV Seminario: Docencia, Investigacy Transferencias
en las Catedras de Matematica para Economistas.

* Realizacion de las XIV Jornadas Nacionales de Tlegieo Aplicada a la
Educaciéon Matematica Universitaria.

» Ser referente académico para los temas de riesgosomico-
financieros.

3. Internacionalizacion

* Promover las publicaciones en revistas internatésna

» Coordinacion con el centro binacional de regula¢gom la Universidad
de Bologna).

» Programa de trabajo conjunto con SINNERGIAK (Cemlkeannovacion
social de la Universidad de Pais Vasco).

* Promocién de nuevos convenios.

4, Trabajo coordinadocon posgrado y doctorado
* Maestria en gestion econémica y financiera de ogsg
» Doctorado en administracion.

* Realizacion de dos coloquios de doctorandos y sacmoquios para
maestrandos.
5. Evaluacionecondmica y financiera de proyectos innovadores

 UBACYyYT (2011-2014): Aspectos financieros que impactn dindmicas
industriales innovadoras en Argentina: Agro, Mexieatos y Turismo.
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« UBACyYT (2014-2017): Gobernanza Macroprudencial &asle:
financiamiento de la innovacién, del agro y sus aoips
socioecondmicos. El caso de las PYMES y los pequgiioductores
agropecuarios en Argentina.

* Realizacién del | Seminario Nacional de Investigacen Modelos de
evaluacion de proyectos innovadores. Aspectos ecimoéfinancieros y
su gobernanza y del evento cientifico: Aspectos n&eocos y
Financieros de los Riesgos Asociados con el Agrel yAgua. Su
Gobernanza y Regulacion.

6. Gobernanza y regulacion financiera

e PICT (2011-0919): Gobernanza financiera: Las prefasede regulacion
y sus impactos socioecondémicos. El caso de Argentin

* Realizacion del VIII Seminario Nacional de Inveatigon en Modelos
Financieros.

» Vinculacién con organismos estatales.
Eventos 2014

IV Seminario: Docencia, Investigacion y Transfeiaacen las Céatedras de
Matemética para Economistas Bernardello - Casp&aircia FrontiAbril

IX Coloquio de Doctorandos. Mayo

XIV Jornadas Nacionales de Tecnologia Aplicada&dacacion Mateméatica
UniversitariaJunio

VIII Seminario Nacional de Investigacion en ModekinancierosAgosto

| Seminario Nacional de Investigacion en Modelesegtaluacién de proyectos
innovadores. Aspectos econémico-financieros y fiegmnzaSeptiembre

Aspectos Econdémicos y Financieros de los RiesgogiAdos con el Agro y el
Agua. Su Gobernanza y Regulaci@eptiembre

X Coloquio de Doctorandofctubre
XV Jornadas Nacionales y Latinoamericanas Actusgialoviembre

XX. AGRADECIMIENTOS

Agradezco a todos aquellos que han colaboradelomayor empefio, en
la mayoria de los casos en forma gratuita, coareatde este Centro y los convoco a
proseguir el camino iniciado.

Por otra parte, pido disculpas por las omisiongspude haber cometido.

DRA. MARIA TERESACASPARRI
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