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ANALISIS ECONOMICO Y ANALISIS CONTABLE

Las cuentas sociales a las que se refieren los estados contables de las entidades que
funcionan en la comunidad — de individuos, sociedades, asociaciones, gobiernos —
indican, Unicamente, lo que ellas hicieron y las derivaciones que les provocaron los
acontecimientos de que participaron o les afectaron en alguna medida.

Su interpretacion se concentra en los efectos de los hechos ocurridos a ellas y los que,
relacionados con su actividad, pudieron concernirles directamente de algin modo.

La informacién recogida y sintetizada en esos productos, que genera el uso de
procedimientos especificos de la disciplina contable es, en consecuencia, propia de la
aplicacion que ésta tiene, por lo que se la reconoce como especialmente ocupada de
esa practica.

Esta incumbencia tan particular excede, obviamente, la accidn registral que caracteriza
la introduccién de los datos conducentes a reunirse para explicar los resultados que
pueden deducirse al culminar el trabajo de ordenarlos adecuadamente, para poder
obtener con ellos un elemento util para un fin que sélo puede conseguirse con ellos.

Contabilidad es, entonces, una disciplina con la que se obtiene soluciones que no
podrian lograrse con otros medios, o exigirian para ello, complicados mecanismos que
no asegurarian un apropiado desenlace.

Esto marca una pertenencia precisa que la identifica claramente y es determinante de
su singular utilizacion.

Es cierto que apelar a los mecanismos de la partida doble — privativos de la técnica
contable — permite incursionar en otras direcciones, distintas de las que se persiguen
con la busqueda de la noticia sobre los hechos acaecidos y sus consecuencias y que,
debido a ello, puede introducir en la prospectiva sobre los que se vislumbran para el
futuro de las organizaciones.

Esto puede hacer suponer que el objeto de la Contabilidad se extiende a la expresion
de lo presunto en auxilio del andlisis econdmico, cuando éste se dedica, sobre todo, al
estudio de lo que surge de las operaciones concluidas en su relacion con lo que eran
las intenciones de los sujetos implicados.

Aunque esta primera sensacion puede colocar ante la perspectiva de calificar a la
Contabilidad como habil para la preparacion de un diagnostico que facilite la toma de
una decisién sobre la manera de enfrentar una accién que se debe ejecutar hacia
delante, aqui su funcidn esta limitada a suministrar el elemento receptor para recoger
los datos presupuestos elaborados con estudios ajenos a ella, para contrastarlos con



los que, luego, proporcionara utilizando una estructura similar, que le es propia, al
concretarse lo acaecido.

Los estados contables con los que se da a conocer el producto de las decisiones, s6lo
ponen en evidencia como se ha cumplido, mal o bien, el programa que pudo
expresarse utilizando antes un modo de presentacién acorde con el modelo que ellos
tienen como normal, pero su proyeccion original no se respalda en elaboraciones
opcionales basada en el conocimiento aportado desde la teoria contable.

Puede aceptarse que anteriores informes procedentes de balances, cuadros de
resultados, movimiento de fondos, u otras bases de datos rescatados de los registros
contables, pudieron servir para la construccion del proyecto elaborado, pero ello habria
sido siempre insuficiente, por si solo, para concluir en una pieza que garantizara un
plan para una gestion eficaz.

CALIFICACION ECONOMICA DE LAS TRANSACCIONES QUE REGISTRA LA
CONTABILIDAD

Descartar en el objeto de la Contabilidad la funcion del anélisis econémico no supone
desvincularla de los actos que tienen ese caracter, porque es claramente el medio
para reunir la informacion sobre las transacciones que las organizaciones realizan
para procurar la mejor satisfaccion de sus necesidades; de cuanto pudieron haber
logrado con la ejecucion de sus acciones productivas.

La distincion fundamental entre esta tarea y la que intenta la Economia, esta en que,
mientras una se propone la exteriorizacion de los efectos de los hechos, la otra
impulsa el estudio de sus causas, tratado de anticiparlas y fundamentar los origenes y
el desarrollo de los procesos orientadores para conseguir la mejor soluciéon a la normal
escasez que muestra la humanidad.

Puede observarse en la Economia una motivacion superior que podria alcanzar para
calificarla como ciencia; en la Contabilidad, en cambio, su objeto no parece suficiente
para afirmar que comporta un fin en si misma.

No puede dudarse de la accidon que es capaz de ofrecer para desvelar la razén que
provoco el desenlace de la actividad ejecutada y, ademas sobre todo, que lo hace
apelando a un sistema propio que determina sus cualidades peculiares.

Esto define una técnica para reflejar adecuadamente las consecuencias de los hechos,
pero es incapaz de anticipar cémo obtener el mejor resultado, o siquiera ofrecer
opciones que puedan preverlo con alguna posibilidad.

Tampoco seria sensato atribuirle condiciones que la asimilaran a la tecnologia, si ésta
debe calificarse como preocupada, especialmente, de motivaciones eficientes
consagradas a la obtencion de beneficios que se generan a través de la mejor
aplicacion del conocimiento de procesos, con elementos que la ciencia se ocupo,
previamente, de poner en evidencia confirmandolos con firmeza.

La culminacion de la actividad realizada, que se desenvuelve en un espacio armonico,
con intereses comunes, regido por normas que unifican su ejercicio, redne
consecuentes que se asocian de una manera logica cuando responden a una
intencidn que las une.



En el ambito econémico es corriente encontrar ese tipo de vinculacion estrecha
destinada a conseguir objetivos integrales y descubrir segmentos capaces de justificar
el agrupamiento de los informes que proceden de organizaciones que se
complementan entre si para obtener algun propdsito colectivo.

Esta fuerza de atraccién se hace ostensible cuando demuestra que, no concluir en la
fusion informativa, haria extremadamente dificultoso el entendimiento de las
transacciones de uno cualquiera de los componentes si ho se analizara en conjunto
con las del agrupamiento que forma parte.

A esto deberia agregarse, como condicidn adicional impulsora del nuevo relato
compuesto, la de tener la suficiente importancia como para considerarlo util.

Se pretende ahora identificar el tipo de estados contables que contribuyen a cubrir ese
requerimiento de forma que, al explicar el acaecimiento de hechos de la economia, se
pueda con ellos interpretar mejor como se han desarrollado los intentos de las
unidades encargadas de la produccién.

Es de esperar que existan dificultades para conciliar en este intento algunos aspectos
gue puedan oponerse a la integracion contable — en los diferentes niveles —y que ello
derive de cuestiones atinentes a la homogeneidad de los mddulos para la medicion y
valoracion de los medios y de los efectos, como asi las que se relacionan con
cuestiones que desaten controversias en cuanto al alcance que deba darse a la fuerza
gue se requiere para cohesionar debidamente a las partes que se manifiestan como
entidades informativas, tales como: la demostracion del poder de conduccién, el ramo
a que se dedican, su raigambre cultural, etc.

¢ QUE ELEMENTOS DEFINEN LA ENTIDAD DE UN INFORMANTE?

La relacion que liga de modo indisoluble lo que puede considerarse amalgamado para
configurar una entidad absoluta es de dificil determinacion.

Encontrar una figura que permita caracterizarla, cuando no estad indiscutiblemente
reconocida por atributos que demuestren que su identidad es segura, porque se basa
en intereses incompatibles con los que sostienen otras organizaciones, no resulta
nada sencillo.

La defensa de la identidad en contabilidad, configurada como unidad, es decisiva para
asegurar que la valoracion que asigna es una respuesta prescindente de cualquier otro
contacto que desnaturalice el acto transaccional en que se define bilateralmente la
decision en la que la organizacién toma partido en la formacion del efecto precio.

Esta afirmacion pone, igualmente, en duda que pueda aceptarse sin
condicionamientos la consolidacion de informes como correspondientes a grupos
empresariales en los que sus formadores puedan mostrar, al mismo tiempo,
guehaceres distintos, patrimonios con diferente composicién liquida o con resultados
divergentes, o expectativas con riesgo opuesto.

Entendida la contabilidad como persiguiendo expresiones basadas en el hecho
concreto que la aleja de la abstraccion y rechaza la presuncion subjetiva no
consentida, que espera respaldarse en criterios homogéneos, este modo de reunion
de elementos y efectos de procedencia diversa hace observarlos con cierta
perplejidad.



Algunos autores, como Antonio Lopes de Sa se refieren a la integracion contable como
“un instrumento que puede subvencionar acuerdos sobre el comportamiento de
conjuntos tomados como abstraccion, pero ho materia que pueda servir de base para
un principio contable o ser considerada como objeto de estudio cientifico en la
contabilidad”.

Debe recordarse, sin embargo, que la consolidacion de informacién contable es, de
algun modo, una consecuencia directa del crecimiento de la empresa como unidad
econOmica y de su descentralizacion necesaria para cumplir satisfactoriamente su
mejor ordenamiento y gobierno, adaptando sus funciones diversas a los segmentos
operativos de su conformacion natural y a los requerimientos de su ubicacion distante
en el espacio territorial.

Ello sirve para comprender que el proceso de agrupamiento de la informacion contable
qgue le pertenece naturalmente es, en tales casos, una reversion logica de esa
disociacién necesaria exigida por la expansion alcanzada en tales procesos de
crecimiento.

El grupo, cuya informacion requiere integrarse, representa comiunmente, una situacion
de hecho en la que el concepto de unidad juridica puede ignorarse debido a que
permanece oculto, por el que dos o mas entidades son controladas por una direccion
Unica que responde a una planificacion estratégica que ejecutan las sociedades con
personalidad separada.

Distintos conceptos se disputan la primacia cuando se busca erigirlos en fundamental
para discernir cudl de ellos es el que importa en la reunion de informacion contable,
para ofrecer la forma mas adecuada de comunicacién de lo acontecido.

El fundamento principal que impone la obligacion de dar noticia debe ser,
seguramente, la responsabilidad que supone la administracion financiera de los
recursos que se ponen a disposicion para ser manejados siguiendo las expectativas
de los suministradores. Naturalmente, ese ejercicio se adjudica a los que se reconocen
detentadores del control de la situacion porque tienen la propiedad de los titulos que
les acredita esa posicion dominante, o las condiciones que indirectamente se vinculan
con ella para ejercer el poder de decision.

El requisito de la homogeneidad, afirmado en la necesidad de cohesionar
efectivamente con elementos que puedan naturalmente reunirse sin afectar el todo del
que forman parte, comprende no so6lo los modulos que garantizan una unidad de
medicién constante y criterios de valoracion equivalentes, se aplican ademas a los
fines que las organizaciones tienen, tratando que ellos se manifiesten, al menos,
conciliables entre si.

Cuando se verifica la condicion de control, tal como puede deducirse — no siempre con
facilidad — teniendo en cuenta lo dicho sobre la responsabilidad del manejo conjunto,
la que satisface la exigencia de dirigirse a un objeto compatible, resulta casi siempre
mas facil de adjudicar. Siempre es posible encontrar un propdsito que la justificaria, de
algun modo, en la necesidad de acrecentar el capital o el bienestar presente en
cualquier tipo de organizacion econémica.

Es en el sector publico donde se aprecia sin esfuerzo, a pesar de la diversidad que
representan los organismos que lo integran, la uniformidad de un objetivo comudn en la
tarea de brindar conocimiento a los ciudadanos sobre el destino dado a los fondos
aportados para su consecucion.



Aqui se advierte, con mayor claridad, que la tarea presupuestaria puede ser, como un
segmento del proyecto a corto plazo, un componente de la faz integradora que culmina
en la rendicion de cuentas al cabo de cada ejercicio.

La propuesta integradora en estados globales abarcadores de lo sucedido a un Estado
nacional llega siempre retrasada, a pesar de basarse en una sustancia aglutinadora
indiscutible, debido a las atendibles dificultades que supone un gran volumen de
entidades en el sector publico y, consecuentemente, de datos a procesar, criterios
diversos en la aplicacion técnica informativa, limitacion en la obtencion de recursos
para un fin a priori catalogado como no tan importante y, sobre todo, en base a ello,
una accion que pudo considerarse novedosa y asi se la califica aun hoy.

Ha sido determinante para ello haber sostenido durante mucho tiempo una
diferenciacion notable en los procedimientos para reconocer los efectos de los hechos
protagonistas y el orden de importancia asignada a los productos preventivos y
consuntivos en la manifestacion atribuida a los actos administrativos que requieren ser
informados por las oficinas del Estado y por las de las entidades privadas.

Lo que ahora quiere reconocerse como mejora de informacién contable de los
organismos de la administracion publica se representaria mejor al aceptar que la
contabilidad a utilizar en ella debe ser la misma que se emplea en la actividad privada.

El conocimiento brindado a los destinatarios de la informacién sobre lo ocurrido, marca
una falencia notable en la que proviene del Gobierno con respecto a la que procede de
los particulares.

La actividad del Estado ha tenido una trascendente descentralizacion que ha actuado
en contra de la integracion de sus cuentas para proporcionar una rendicion a sus
contribuyentes financistas y, consiguientemente, esto ha contribuido a la pérdida de
informacion global para ser mejor entendida y juzgada.

Tal como se plantea, la necesidad de conocer mejor lo ocurrido para satisfacer el
interés que privilegia la colocacion de capital asociado que, aunque caracterizada por
niveles de participacion distintos, concurre a cumplir objetivos consentidos fuertemente
vinculantes, ello desemboca, inexorablemente, en personalizar un sujeto obligado a
comunicar los efectos de los hechos y circunstancias que afectan la ligazén asi
establecida.

Esa reunion se fortalece conceptualmente porque se respalda en aspectos que
justifican el vinculo con argumentos que tienen, aunque son mas evidentes en el
campo econdmico, igualmente, una connotacién relacionada con lo social y también
con lo juridico.

La contabilidad es, entonces, el mecanismo encargado de testimoniar esa entidad al
cumplir con el requisito impuesto desde la expresidn interactiva en lo social y la
estructuracion organizativa armonizada en el derecho.

El ente que demuestra esa conjuncién tiene manifestacion en los estados contables
consolidados que cumplen la tarea informativa exigida por la sociedad y normada,
naturalmente, para rendir cuenta a los promotores de las organizaciones,
integrandolas hasta el limite que justifica una finalidad comun de los suministradores
del capital que las financia.

EL AMBITO DE INTEGRACION




Cuando los vinculos de las organizaciones, expresados con sus operaciones de
caracter financiero, comercial o de asistencia operatoria, formalmente separables, se
evidencian como muy estrechos, esto estaria justificando la existencia de una entidad.

Es dificil, en tales circunstancias, sacar a la luz esa asociacién con la simple
exposicion que puede suministrar la informacion que ofrecen los estados contables
anuales de esas secciones de la empresa encubierta que actian separadamente.

Es, poco comun, encontrar reunidos estos tres requisitos que servirian para hacer una
calificacion inobjetable de la entidad econdmica oculta que se apoya en esos tres ejes
que reflejan la unidad en los tres aspectos (financiero, productivo y comercial), pero
bastaria con que quede concretada la unidad de decision para demostrar la existencia
de un agrupamiento que funciona con un objetivo porque responde al control efectivo
del conjunto que explica la capacidad de gobierno con poder para intervenir en las
politicas ejecutivas de todo tipo.

Las reglas de actuacion comun que denuncian una accién grupal deben,
necesariamente, confirmarse con sefiales que refirmen su presencia, tales como las
demostrativas de dependencia financiera, convenios que certifican la conjuncion de
intereses, y la imbricacion de funcionarios que garantizan el dominio de situaciones en
una direccion determinada.

Aunque esté corroborada la necesidad de la integracion con el argumento fundamental
gue con ella se obtiene una imagen mucho mas completa sobre el patrimonio, la
situacion financiera y los resultados del conjunto a que corresponden, esta todavia, en
discusion, si la finalidad que en definitiva se persigue, con tal procedimiento de
sintesis, esta destinado a reforzar la preeminencia de los intereses de la sociedad
dominante o si lo que se busca es demostrar la caracterizacién de la existencia grupal.

Esta dicotomia conceptual se manifiesta claramente cuando se analiza el tratamiento a
dar a los accionistas que representan el interés minoritario para otorgarles el caracter
alternativo de propietarios o de acreedores.

La preponderancia que ahora puede observarse en las normas que se van instalando
con propdésitos globalizadores, en contra de la idea que otorgaba, a los participantes
con mayor capacidad para ejercer el control del grupo, ventajas — no sélo en la
adjudicacion de las decisiones, sino también en la asuncién menor de los riesgos de
una quiebra local en el que estuviera comprometido el patrimonio conjunto
multinacional —, intenta demostrar una mayor aceptacion de la postura a favor de la
unidad del capital propio de todos los duefios y a unificar los resultados de la accion
grupal.

Esto, sin embargo, no habria tenido, hasta ahora, el mismo alcance cuando se refiere
al modo de dar soluciones en materia juridica y tributaria o cuando es tratado en las
disposiciones regulatorias de los mercados de capitales.

El avance de esta posicion inclusiva se fortalece en la atraccion que se reconoce
desde la parte dominante hacia la consolidacién de informacion de las llamadas
sociedades multigrupo — aunque no fueran claramente dependientes pero si
estuvieran administradas por alguna de las del grupo junto a otras personas ajenas,
ejerciendo un control conjunto — y de las asociadas, cuando fuera demostrable que
sobre ellas se ejerce influencia significativa para la gestion grupal.



La preponderancia del criterio unificador en una entidad consolidada, que exige la
demostracion de su historia reciente en estados proporcionados por la contabilidad, es
ademas, un fuerte argumento para sostener la tesis de la valoracion de la organizacion
comun respetando la que se otorga, en el momento de la combinacién, a los
integrantes de la unidad representada por las personas integrantes y, sobre todo, para
consagrar la que debe darse a los bienes asignandoles el que les corresponde a la
transaccion que se efectla en tal circunstancia.

Esa decision es, sin duda, un modo de representar el costo asignado a los integrantes
del patrimonio transferido, dandole el significado correspondiente al acto de
reconocimiento de la inversidn efectuada, en funcién de las expectativas futuras que
otorga a las partes.

Ese es el valor que podria sostenerse como indiscutible, procedente del acuerdo de
los dirigentes de la entidad y es, al mismo tiempo, capaz de reconocer la procedencia
de un valor llave del negocio que descansaria en la sinergia ya otorgada por los que lo
manejaron hasta ese momento y lo dejan en manos de los que desde alli asumen la
responsabilidad de la gestion futura.

También para establecer el resultado derivado de una situacidon que se demostrara
facilmente desventajosa en el momento de la transferencia.

No obstante esta argumentacion, que parece la mas racional para resolver un asunto
de tanta importancia, refirmando la pertenencia de los actos mas comunes de
agrupamiento, las normas internacionales y el movimiento de convergencia y
armonizacion que las acompafia en el mundo se empefan en sostener, para calificar
estas transacciones, la aplicacion de valores razonables tomados de la periferia de las
organizaciones intervinientes, ain en los casos en que queda comprobada la
improcedencia de tales presunciones.

La atribucidon de significados no compatibles con los que sostuvieron y sostienen los
administradores de la empresa, impuestos desde la Optica de eventuales inversores
observadores de la potencialidad de bienes apreciados separadamente, distorsiona el
qgue debe darse al conjunto bajo andlisis; es claramente el modo de desvirtuar, de
quitar la esencia del contenido patrimonial que se quiere analizar.

La teoria de la entidad supone, naturalmente, la propiedad compartida por la totalidad
de los propietarios — los representantes de la mayoria y de la minoria — y, de tal modo,
garantiza que, en la eliminacion de las operaciones no trascendidas a terceros, los
resultados anulados tengan el mismo efecto en los intereses de ambos participes.

La cifra representativa de la ganancia o pérdida conseguida al cierre sera, siguiendo
este modo de entender la organizacién total Gnica, un solo resultado de la misma,
respondiendo al patrimonio neto de todos.

El aparente perjuicio que esta manera de resolver el problema de la consolidacion
provoca a los socios minoritarios, otorgandoles el caracter de duefios de la propiedad
del capital neto, cuando les quita una parte de la ganancia que pueden derivar de las
operaciones internas del grupo, y resta las ventajas que, eventualmente, conseguirian
en una liquidacioén por insolvencia, esta ampliamente compensado por la fuerza que
les reconoce como verdaderos integrantes de la entidad.

El menoscabo a que podria someterse la persona suministradora de financiamiento en
una reunion de capitales que ella hubiera aportado en minoria, debiendo aceptar las
decisiones que afectaran las actividades especificas que se ordenan desde politicas



gobernadas por la mayoria, no resulta posible, 0 es menos probable, cuando
prevalece el modo integrativo que se opone a la teoria de la extension del dominio de
la sociedad matriz.

La aplicacion de la proporcionalidad integrativa parece quedar restringida a ser usada
en los casos de control conjunto que se impone en asociaciones del tipo de las que se
denominan Agrupaciones de Colaboracion o las llamadas Uniones Transitorias de
Empresas, pero se insiste aun en el empleo de una metodologia que asume que la
participacion en el patrimonio debe quedar distribuida en funcion distinta de la que se
puede deducir del numero de los elementos que adjudican el control, sobre todo en los
procesos intermedios cuando se duda sobre la pertinencia de la integracién total del
patrimonio.

Si esta deduccion se afirmara, podria hacer menos penoso el tramite de reconocer, en
valores condensados de la inversién, la preeminencia de derechos que quien la ha
efectuado tiene en la entidad considerada como sometida en esas circunstancias.

El supuesto criterio de valoracion de las inversion permanente denominado
“patrimonial proporcional” se manifiesta como una manera de hacer un
reconocimiento en la contabilidad de quien la ha efectuado, mediante la distribucion
dominial que otorgan los derechos que representan a quienes tienen capacidad para
ejercer influencia significativa en las decisiones de un agrupamiento formado por dos o
mas sociedades.

Ese modo de actuar para llegar a la valoracion de las partes del financiamiento propio
de otra sociedad, cuando ofrece dudas sobre el efectivo dominio, no ha tenido hasta
aqui un sustento precisado por una unica manera de entenderlo cuando se pretende
basarlo en expresiones ajenas a los interesados directos, porque se respalda en la
misma inconsistencia que puede considerarse afectada en las estimaciones que se
efectllan en las combinaciones de negocios.

Suponer que, la mejor interpretacion sobre la apreciacion de cualquier adquisicion de
titulos representativos de financiamiento con capital propio, se compadece mejor con
la que harian otros potenciales inversores, sugiere, errbneamente, que ellos son
habiles conocedores de los pormenores que califican la gestibn pasada y las
expectativas futuras del emisor o, todavia peor, en un caso de colocacion parcial, que
esa consideracion sobre la cotizacion en el mercado permite hacer la representacion
de ese capital de manera indiscutible o mas aproximada.

Acudiendo, otra vez, al que podria ser uno de los origenes mas representativos de la
descentralizacion, que se quiere revertir con la integracién de estados contables — la
gue tiene que ver con el modo de reunir la informacion para ofrecerla condensada a la
direccion estratégica central del ente —, se puede entender que los médulos a
consagrar como pilares de ese proceso deben ser igualmente compatibles, unificados
y concebidos como propios de la organizacién a que pertenecen.

La justificacion de criterios que favorecen la comparacion, cuando se basan en lo que
puede ser el sentido comun o la razonabilidad de los extrafios a la organizacion, es un
argumento facilmente refutable, susceptible de ser estudiado con mayor detenimiento
y profundidad para desvirtuarlo por completo.

RAZONABILIDAD VINCULANTE DE LA EXPRESION VALORATIVA




Razonar no implica encontrar la explicacion del juicio definitivo; es, en cambio, el modo
de deducir ideas para llegar, en base a ellas, a alguna conclusién o mantener la
incertidumbre.

El entendimiento en el reconocimiento de las cosas que son objeto de definicion
cotidiana se consigue so6lo, aunque a veces dificultosamente, cuando estan
previamente calificadas por su expresion material conocida y sus propiedades
certificadas indubitablemente; porque demuestran, fundado en ello, realidad
indiscutible.

Esa dificultad, para acceder al conocimiento de los objetos como iguales, conduce a
hacer, cominmente, solo deducciones que pretenden la equivalencia como una
manera de expresar una similitud en el valor, la potencia o en la eficacia de la materia
analizada.

La formacion del valor representativo deberia ubicarse en un punto que, al menos,
cumpla la condicion compensatoria del esfuerzo del sujeto para lograr el bien a que lo
asigna y, ademas, la de tener capacidad para que sea aceptado en una negociacion
gue permita llegar a ese limite. Una representacion subjetiva pero requerida para
satisfacer el requisito de marginalidad exigido por la Economia

En cualquier circunstancia, una transaccion efectuada con un objeto o relativa a un
servicio asigna a ellos un valor acordado entre las partes responsables del acto y
COmo su consecuencia, se determina con el precio estipulado, el de costo establecido
para el comprador y el de realizacion para el vendedor. Aqui aparece, en relacion a la
cosa o la prestacion de que se trata, con el precio consentido, una asignacion que
puede considerarse razonable y hace coincidir las expresiones que, a partir de ese
momento, nuevamente, dejaran de ser arménicas porque responderan a apreciaciones
divergentes debido a que cambiaran los momentos y con ello, la estimacion que los
mismos participantes harian de ello.

La procedencia de las ideas trasladadas a la accion de compraventa, que define la
magnitud de la cantidad a pagar por uno y cobrar por el otro, inspiradora de la decision
de concretarla, pudo no reunir las condiciones que, tedricamente, cada uno,
independientemente, tuviera como valida para respetar su concepcion econémica del
valor marginal.

Es riesgoso interpretar en esta charla en qué medida la determinacién que puede
adoptar cada uno de los negociadores responde a un estado de animo circunstancial o
cuan alejada esta de una posicion racional.

Los especialistas no aciertan a establecer si las emociones, de algin modo, influyen
en las acciones del ser humano, o qué participacion en éstas generan o impiden la
pasion, el amor, u otras exteriorizaciones que pudieran ayudar sentimentalmente a
modificar un comportamiento normal.

Pero de lo que no puede dudarse es que la conducta humana no esta dirigida por
reacciones iguales o siquiera equivalentes para reducirla a criterios homogéneos que
conduzcan a la razonabilidad de la valoracién de los instrumentos de que se valen las
organizaciones y de los efectos que su aplicacién provoca.

Un mercado es un encuentro de gentes con exteriorizaciones de ofertas y demandas
de valor que forman precios a cada momento, en las que influyen decisiones inducidas
por estimaciones que padecen todas las opciones imaginables porque provienen de
seres con comportamientos disimiles.



Tomar nota de manifestaciones de tal indole volatil para hacer una adecuada
integracion del valor en una entidad que requiere informarse con uniformidad de
criterio es un desproposito.

La esencia de una combinacién de negocios no constituye una compraventa, ya que
no alude a las posiciones de comprador y vendedor.

De tal modo, ignora la asignacion de un precio, es decir la manifestacion pecuniaria
del valor consentido. No hay en ellas, por lo tanto, costo y precio de venta que
identifiquen esa apreciaciéon en dinero que es requisito para el reconocimiento
contable.

Esa figura se asemeja a la permuta, aunque prescinde de la asignacion reciproca del
dominio que permite el ejercicio del control sobre los elementos intercambiados que,
en ella, se concentra en una de las partes que se convierte en controladora de la
situacion.

Sin embargo este posicionamiento, cuando se sostiene la teoria de la identidad, no
excluye de la posesion del capital propio del grupo a los minoritarios cedentes de la
capacidad productiva transferida, confiriéndole los derechos a la distribuciéon de los
beneficios que ello otorga.

La venta de bienes de cualquier naturaleza, que sefiala el precio de lo entregado por el
realizador de un producto a su adquirente no, necesariamente, descubre el valor que
se le puede atribuir, basandolo en su especifica capacidad generadora de ingresos. La
apropiacion que se obtiene puede estar calificada, ademas, por la gestion que
permitira asociarlo con otros, ya recibidos o a recibir, en la accién conjunta que se
proyecta.

Esto demuestra que lo desembolsado para utilizarlo en el futuro, puede estar
justificado por otros motivos y encubrir aspectos que lo relacionan con algo concreto o
abstracto que se refuerza, o a generarse con motivo de la nueva incorporacion.

Al no explicarse el significado dinerario de la transaccion, se puede hacer
interpretaciones diversas al respecto. Alguna podria dirigirse a establecer una
definicion que califica al conjunto de los bienes, por un lado y a los titulos que se
canjean por ellos, por otro, de modo que, al compararse llegaran — no en todos los
casos — a una diferencia que igualara lo transado, lo que evidenciaria la aparicion de
un intangible nacido con motivo de la operacion.

Una opcidn posible seria descomponer el total que retne a los bienes, estimando la
asignacion a cada uno de ellos y cotejar la suma algebraica con la que se dé a las
acciones, para demostrar el importe que corresponde al neto intangible.

Cualquier supuesto deberia respetar el funcionamiento dual que impone el sistema de
informacion contable para debitar y acreditar la misma cantidad totalizadora que,
ademas, seria siempre expresada en dinero. Esto conduciria a la afirmacién de un
valor convenido para la operacion — no del costo, debido a que no se identifican
adquirentes —.

Ese que concluiria en el razonado para cerrar el negocio admite, como se ve,
numerosas representaciones, pero siempre impone respetar el concepto de
pertenencia que, no lo liga solamente con el hecho particular de que emana, lo vincula
estrechamente con la entidad a la que puede estar dando nacimiento, por lo que su



definicion particularizada deberia provenir de los participantes en el acto que lo
produce.

La sintesis de esta disertacion, que no pretende ser mas que una reflexion transmitida
publicamente, podria ser:

1.- Contabilidad es Unica; no hay segmentos con los que se la pueda caracterizar por
la personalidad de los sujetos a quien deba servir, ni por objetivos que se pretendan
cumplir. Siempre el objetivo sera determinar el grado de adelanto o atraso obtenido
por el destinatario de la informacion — el financista — en su busqueda de bienestar. Un
objetivo econémico sin dudas.

2.- Contabilidad es insuficiente, por si sola, para el andlisis econdmico, al que puede
ayudar con el producto de los estados contables que dan noticia de las consecuencias
de los hechos ocurridos y permiten compararlas con las expectativas elaboradas con
otros elementos.

3.- Contabilidad es integradora de informacién que sirve a la Economia. Para ello
aplica su metodologia de accién dual, referida a las transacciones que definen sus
caracteristicas financieras en el precio y acumulan esos efectos como valor de los
productos de las organizaciones, tratando de respetar un criterio uniforme en su
medicion.



