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UN PARCHE DE MEDICION COMO SOLUCION DE COMPROMISO PARA RESOLVER
PROBLEMAS DE UNIDAD DE MEDIDA

La autora realiza un recorrido por la normativa impositiva y contable respecto del revalio, como medida de
excepcion adoptada en lo que puede caracterizarse como una solucion de compromiso, para hacer frente a
cuestiones que tienen que ver con la unidad de medida pero que se han resuelto a través de una propuesta de
remedicion por unica vez, con posibilidad de aplicacion de tratamientos alternativos que deben analizarse
cuidadosamente.

Se indican similitudes y diferencias entre la norma impositiva y las normas contables profesionales en cuanto al
alcance, los criterios de medicion y los procedimientos a utilizar y se proporciona un ejemplo sencillo de
aplicacion.

I - INTRODUCCION. POLEMICAS EN TORNO AL AJUSTE INTEGRAL

Es preciso comenzar sefialando que los desarrollos tedricos de la contabilidad -ya sea que se la considere como tecnologia social o
como ciencia social aplicada- nos llevan al anélisis, dentro de su campo de estudio, de los aspectos vinculados con la regulacién
contable, lo que nos obliga a poner el foco en el contexto socio politico y en el campo de las aplicaciones concretas, ademas de
considerar las cuestiones que tienen que ver con las normas contables tecnoldgicas derivadas de la teoria contable.

Lo sefialado anteriormente resulta basico para comprender la polémica en torno al tratamiento del problema inflacionario en los
estados financieros en nuestro pais que sali6 nhuevamente con fuerza a la luz a partir de 2016 y llevd a los organismos vinculados con
la emisién de normas contables profesionales a plantear una solucién ad hoc que, en lugar de centrarse en la unidad de medida -como
la correcta mirada de la teoria contable indicad)-, aborda el tema a través de los criterios de medicién y trata de resolver un problema
grave sin que la aplicacién del ajuste integral por inflacién -recomendable a todas luces desde la teoria contable(2)- conforme una
imagen de economia hiperinflacionaria para los inversores actuales y potenciales de otros contextos que, aunque tienen incorporado el
modelo de la revaluacion en sus analisis, no ven con los mismos ojos el ajuste integral, puesto que esta alternativa es aplicable a
estados financieros de empresas situadas en contextos altamente inflacionarios que, en la actualidad, se dan en muy pocos casos.

El 28/7/2016, las autoridades de la mesa directiva de la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas
(FACPCE) convocaron a una reunién en la que se tratdé en particular el efecto de la inflacidon sobre los estados contables, desde una
perspectiva que contemplara hallar consensos para mejorar la situacion que se arrastraba desde que se dicté el decreto 664/2003. Se
resolvio que al haberse superado la pauta cuantitativa del 100% en tres afios (de acuerdo con lo estipulado en la interpretacion 8),
correspondia aplicar la norma para un contexto de inflacion como lo establece el punto 3.1 de la resolucidon técnica 17,
estableciéndose como norma de transicion para la aplicacion del ajuste integral, su utilizacién para los ejercicios anuales cerrados a
partir del 31/12/2016 y facultandose al Consejo Elaborador de Normas de Contabilidad y Auditoria (CENCyA) a trabajar en una norma
de transicion con un procedimiento simplificado de ajuste. También se decidié reiterar presentaciones solicitando la derogacién del
decreto 664/2003.

Por su parte, ante las numerosas consultas recibidas de los profesionales acerca de si correspondia aplicar el ajuste integral, las
autoridades del Consejo Profesional de Ciencias Econdmicas de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires (CPCECABA) formaron un grupo
de trabajo especial (GTE), con “representantes de diferentes comisiones académicas y profesionales de nuestra institucién”@), que
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elabor6 una colaboracién técnica sobre el tema, partiendo de la base de que el marco regulatorio “es el que es” y advirtié acerca de la
imposibilidad para las empresas de ajustar integralmente por inflacién en tanto las normas juridicas lo prohiban{4).. Sefial4, ademas,
las dificultades derivadas de la inexistencia de indices que se hallen libres de cuestionamientos e instd a la conformacidon de una mesa
de didlogo con todos los grupos de interés para encontrar una “posicion superadora” que permitiera “morigerar la desactualizacion de
los importes contables asignados a los patrimonios”. El informe concluyd que no estaban dadas las condiciones para reiniciar el ajuste
integral por inflacidén y que era preciso “continuar monitoreando el contexto macroeconémico”.

En el punto algido de la discusién en nuestro pais, se hizo alusidén a un documento de noviembre de 2016 elaborado por el Grupo de
Trabajo de Practicas Internacionales del Centro para la Calidad de la Auditoria del Comité de Regulaciones de la SEC (Center for Audit
Quality SEC Regulations Commitee), cuyos miembros pertenecen a las grandes firmas de auditoria y que se reline periédicamente con
el staff de la SEC para tratar cuestiones emergentes sobre informacion financiera. En el mismo se advierte a los lectores que las
opiniones vertidas en el informe no constituyen la posicidén oficial del organismo. El monitoreo que realiza el grupo de trabajo tiene
como objetivo la categorizacién de “economias altamente inflacionarias” a los efectos de que en esas circunstancias las empresas
cotizantes norteamericanas dejen de considerar para sus entidades extranjeras la moneda funcional de esas economias
hiperinflacionarias y pasen a aplicar la de sus matrices. Para analizar si se supera el 100% acumulativo en tres afios, se toma la
informacién proporcionada por el World Economic Outlook del Banco Monetario Internacional(®). En el analisis sefialado, en el que se
expone un cuadro con la inflacion acumulada en tres afios en nuestro pais al 30/6/2016 y proyectada al 31/12/2016 (segun varios
indices al consumidor, con la Ciudad de Buenos Aires desde noviembre de 2015 en 100,2% y 104,2% respectivamente y con la
Provincia de San Luis de 98,3% y 102,2%; y segun indice mayorista en 93,5% y 90,9% respectivamente), se llega a la conclusion de
que la Argentina no deberia considerarse economia altamente inflacionaria para los US GAAP para periodos cerrados entre el
1/10/2016 y el 31/12/2016. Se indicaba que las empresas norteamericanas con operaciones en la Argentina deberian seguir
monitoreando la evolucién del contexto econémico. Se aclaraba que no parecia que debiera considerarse como altamente inflacionaria
para periodos entre el 1/1/2017 y el 31/3/2017. En el informe del 16/5/2017 se mantiene la misma idea, con proyeccién para el
31/3/2017 del 97,7% y 95,5% para los indices al consumidor y del 75,9% para el mayorista; el nuevo informe del 21/11/2017
continla con la sugerencia del monitoreo cercano y propone para el 30/9/2017 100,3 y 98,3% de consumidor y 74,4% de mayorista.

El 14/10/2016, por resolucién técnica de la Junta de Gobierno de la FACPCE, se establecié que la seccién 3.1 de la resolucion técnica
17 -que habia sido modificada con la RT_39, incluyendo la caracterizacion del contexto de inflacion con la inclusion del parametro
cuantitativo del 100% en tres afos- se aplicaria a estados de periodos anuales cerrados a partir del 31/3/2017. Esta fecha fue
prorrogada para estados contables anuales cerrados a partir del 1/12/2017 por la resolucién 527/2017 del 30/6/2017, sefialando que
correspondia proceder a “compatibilizar” |la aplicacion de la seccion 3.1 de la resolucion técnica 17 y de la seccidn 2.6 de la resolucidn
técnica 41 con el plan aprobado por la Junta de Gobierno de la FACPCE que incluia analizar la propuesta de plan presentado por el
CENCYA sobre “Remedicion de activos y patrimonio neto”.

En esa linea, el 15/9/2017, la Junta de Gobierno de la FACPCE aprobd el proyecto 39 de la resolucidn técnica “Normas contables
profesionales: Remedicidn de activos”, pasando a ser la resolucion técnica 48. La discusidn se aceleré con la propuesta de ley de
revallo impositivo y contable de setiembre de 2017 y su inclusion final dentro del Capitulo X de la reforma tributaria_aprobada
mediante la ley 27430 el 29/12/2017.

En su exposicion dentro de la primera reunion del afio 2018 del Ciclo de Actualizacion en Temas de Contabilidad y Auditoria (CATCA)
organizadas por el CPCECABA en el mes de marzo, Casinelli enumeraba una serie de cuestiones sobre las cuales la Federacién vy la
Comision de Estudios sobre Contabilidad del CPCECABA no habian logrado arribar a consensos en 2017:

- Si la remedicién habria de ser opcional u obligatoria.

- Si deberia aplicarse a todos los activos no monetarios o solamente a los que estan dentro del alcance de la resolucion técnica 31.

- Si la remedicion deberia efectuarse sobre la base de las normas contables vigentes para la medicion a valores corrientes, sobre la
base del uso de indices, o ambos.

- Si algun procedimiento deberia tener prevalencia sobre otro.

Antes de finalizar estos comentarios introductorios, nos parece importante incluir lo que sefialdbamos en 2012 al referirnos a las
inconsistencias de la resolucién técnica 31:

Resulta claro para los expertos contables (aunque no, para los usuarios en general) que las revaluaciones son valores del momento
en que se realizan y exteriorizan las variaciones en los precios especificos de los bienes. Ello es realmente asi siempre que el valor
anterior del bien se exprese en términos de la moneda del momento del revalio permitiendo que el resultado de tenencia se
presente neteado del efecto inflacionario, y no en moneda del momento de incorporacién (como sucede en un modelo como el
actual de la RT 16/2017 que en los hechos no utiliza como unidad de medida la moneda de poder adquisitivo homogéneo de cierre)
con lo que los importes de los saldos por “revaltio” tienen un componente inflacionario que aun podria superar a la variacion en los

precios especificos de los bienes.

En las secciones siguientes, tras sintetizar el tratamiento del revallo impositivo, abordaremos los tratamientos propuestos por la
norma legal y por las normas profesionales para el revallo contable, haciendo énfasis en sus similitudes y diferencias.

II - LEY 27430 DE REFORMA TRIBUTARIA Y EL DECRETO REGLAMENTARIO 353/2018

La ley 27430 de reforma tributaria que, entre otras cosas, establece una reduccién gradual del impuesto a las ganancias para las
empresas(®) y de los aportes patronales, grava la renta financiera y eleva los impuestos a la cerveza y bebidas espirituosas, fue
aprobada el 27/12/2017 (con 52 votos afirmativos, 15 negativos y una abstencién) y promulgada el 28/12/2017 por decreto
1112/2017, publicado en el Boletin Oficial el 29/12/2017. El texto incorpord un proyecto que habia sido elevado al Poder Legislativo
por el Ejecutivo en septiembre de 2017 que proponia el revallo impositivo y contable que la ley finalmente promulgada plasma en los
Capitulos 1 (arts. 281 a 295) y 2 (arts. 296 a 299) respectivamente del Titulo X. Por su parte, el decreto reglamentario 353/2018, de
fecha 23/4/2018, fue publicado en el Boletin Oficial el 24/4/2018.

En la exposicidn de motivos del proyecto de ley, tras reconocer los procesos inflacionarios ocurridos durante los Ultimos quince afios
(2003-2018) que impactaron resultados y patrimonios de los entes, e indicar que en muchos casos “se verifica una desactualizacion
de los valores asignados a los bienes”, se justificaba la propuesta del revallio contable con los siguientes argumentos:
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El escenario econdmico actual evidencia una marcada reduccion del nivel de inflacion y se espera que esta tendencia siga
evolucionando favorablemente en los afos por venir. No obstante, es conveniente la instauracion de mecanismos opcionales que
permitan recomponer los patrimonios de empresas e individuos, tanto a fines fiscales como contables, por eventos ocurridos con
anterioridad.

La mencionada revaluacion dotara de mayor representatividad a los importes contables asignados a los patrimonios de los entes,
permitiendo que los estados contables reflejen mas adecuadamente su verdadera situacion patrimonial y financiera, propendiendo
ello a mejorar las condiciones de acceso al crédito, la captacion del ahorro privado mediante la emision de acciones y/o titulos de
deuda, etcétera.

Lo anterior nos remite a la situacidon de muchas empresas cuyos patrimonios con aportes realizados en periodos sin posibilidad de
reexpresion y con variaciones significativas del poder adquisitivo acumuladas a lo largo de los afios pueden estar notablemente
desactualizados y dar lugar a distorsiones significativas si se los compara con pasivos por préstamos asumidos recientemente, con lo
que quedarian fuera de los parametros que las instituciones financieras exigen en relaciones de deuda/patrimonio neto.
Depreciaciones nominales de bienes adquiridos con anterioridad y medidos al costo frente a ingresos del periodo pueden producir la
ilusidn de un resultado positivo que no es tal, sin mencionar lo relativo al efecto del resultado no exteriorizado por exposicion a las
variaciones en el poder adquisitivo de la moneda.

Lo mismo ocurre, por otra parte, desde la perspectiva impositiva si no se han aplicado reexpresiones en periodos inflacionarios: las
depreciaciones calculadas sobre importes nominales de periodos anteriores suelen quedar sumamente desactualizadas si se comparan
con ingresos del periodo, dando lugar a ganancias gravables que no son tales, lo que también ocurre si los bienes medidos al costo
son vendidos y se comparan sus valores residuales en moneda nominal de periodos anteriores con los ingresos por venta en moneda
del periodo actual. Por estas razones, el revallo impositivo por Unica vez ha sido considerado una posibilidad interesante.

1. Revaluo impositivo
éQuiénes pueden aplicar el revalio impositivo?

Las personas humanas, sucesiones indivisas, sujetos comprendidos en el articulo 49 de la ley de impuesto a las ganancias residentes
en el pais a la fecha de entrada en vigencia, pueden optar por revaluar a efectos impositivos los bienes situados, colocados o
utilizados econdmicamente en el pais cuya titularidad les corresponda y que estén afectados a la generacidon de ganancias gravadas en
el impuesto a las ganancias. El decreto reglamentario, en su articulo 3, establece que en el caso de condominio de bienes, la parte de
cada condémino sera considerada un bien distinto, no siendo necesario que todos ejerzan la opcidon respecto del bien.

éCuando? Vigencia

Se trata de una medida excepcional. La opcidn puede ejercerse solo para el primer ejercicio (o afo fiscal) cuyo cierre se produzca
con posterioridad a la fecha de entrada en vigencia de la ley, que se publicd en el Boletin Oficial el 29/12/2017 y tiene vigencia, por lo
tanto, a partir del dia siguiente a su publicaciéon (30/12/2017), con lo que -salvo que la reglamentacion sefialara algo al respecto- se
aplica para el afio fiscal 2017 y para ejercicios cerrados a partir del 31/12/2017.

El decreto reglamentario, en su articulo 12, establece que la opcidn podra ser ejercida hasta el ditimo dia habil del sexto mes
calendario inmediato posterior al periodo de la opcion y que la AFIP podra extender ese plazo hasta en 60 dias corridos para ejercicios
cerrados con anterioridad a la entrada en vigencia del decreto 353/2018 que fue el 25/4/2018. El pago del impuesto especial sobre el
importe del revalto (o del pago a cuenta{Z)) debera efectuarse hasta la fecha fijada para el ejercicio de la opcidn.

éQué bienes y como se miden?

Se aplica a los bienes situados, colocados o utilizados econdmicamente en el pais cuya titularidad les corresponda y que estén
afectados a la generacién de ganancias gravadas en el impuesto a las ganancias, adquiridos o construidos(€) por sujeto obligado antes
de la fecha de entrada en vigencia de este titulo y mantenerse al momento del ejercicio de la opcidon, aclarandose que no pueden ser
objeto de revallo bienes respecto a los cuales se estd aplicando un régimen de amortizacidn acelerada o los que se encuentren
totalmente amortizados al cierre del periodo de la opcion.

Debe aplicarse sobre todos los bienes del contribuyente que integren la misma categoria, salvo los expresamente excluidos. Se
entiende que cada uno de los incisos a) a g) constituye una misma categoria de bienes. A continuacion se presenta un cuadro en el
que sintetizamos el tipo de bienes alcanzados, el criterio de medicion que corresponde aplicar y el impuesto especial al revallo que
cabe a cada categoria, que no resulta deducible a los efectos de la liquidacién del impuesto a las ganancias.

Tipo de bien(*) alcanzado Criterio de medicién a aplicar y procedimiento para obtener el valor Impuesto especial
segun art. 282 residual impositivo al cierre del ejercicio de la opcion % sobre el importe
del revaldo (no
deducible del IG)

a) Inmuebles que no posean el Art. 283. Valor de adquisicion o construccidn (o si se ejercié opcion de 8%
caracter de bienes de cambio afectar ganancia al bien de reemplazo(2), por el neto de computarla)

multiplicado por el factor de revaluo (ley y posteriores actualizaciones segin

IPIM).

Menos las amortizaciones segun las disposiciones de la LIG, t.0. 1997 y sus
modificaciones, por los periodos de vida util transcurridos incluyendo la
correspondiente al periodo de la opcidn, calculadas sobre el valor
determinado sefialado al comienzo(19). (VaxFR - AAc al cierre s/VaxFR)(11)
con limite del valor recuperable.(12).

0

Art. 284 Estimacién de valuador independiente (profesional con titulo
habilitante en la incumbencia que corresponda)

Tope:

(VaxFR - AAc al cierre s/VaxFR) x 1,5 con limite del valor recuperable.(13)
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b) Inmuebles que posean el Art. 283 (VaxFR - AAc al cierre s/VaxFR) con limite del valor recuperable 15%
caracter de bienes de cambio
c) Bienes muebles amortizables Art. 283 (VaxFR - AAc al cierre s/VaxFR) con limite del valor recuperable. 10%

(incluida la hacienda con fines de
reproduccion). Automdviles solo

cuando su explotacién constituya
el objeto principal de la actividad

o

Art. 284 Estimacion de valuador independiente (profesional con titulo
habilitante en la incumbencia que corresponda)

Tope(l4):

(VaxFR - AAc al cierre s/VaxFR) x 1,5 con limite del valor recuperable

d) Acciones, cuotas y
participaciones sociales, emitidas
por sociedades constituidas en el
pais.

Art. 283 (VaxFR - AAc al cierre s/VaxFR) con limite del valor recuperable

5% para los poseidos

por personas humanas
o sucesiones indivisas
10% otros

e) Minas, canteras, bosques y Art. 283 (VaxFR - AAc al cierre s/VaxFR) con limite del valor recuperable 10%
bienes analogos(L2)

f) Bienes intangibles, incluidos los Art. 283 (VaxFR - AAc al cierre s/VaxFR) con limite del valor recuperable 10%
derechos de concesion y similares

g) Otros bienes no comprendidos Art. 283 (VaxFR - AAc al cierre s/VaxFR) con limite del valor recuperable 10%

en los incisos anteriores,
conforme lo establezca la
reglamentacion, excepto bienes
de cambio y automoviles

(*) No pueden revaluarse los bienes sobre los que se esté aplicando, efectivamente, un régimen de amortizacion acelerada de conformidad con
lo previsto por leyes especiales, los bienes que hayan sido exteriorizados conforme las disposiciones del Libro II de la ley 27260 ni los bienes
que se encuentren totalmente amortizados al cierre del periodo de la opcién.

En lo que a los factores de revallo se refiere, la ley los incluye para los ejercicios o anos fiscales cerrados al 31/12/2017,
estableciendo que para los cierres posteriores deberan ajustarse por el coeficiente que surja de la variacion del indice de precios
internos al por mayor (IPIM) que suministre el INDEC, correspondiente al mes de cierre del ejercicio fiscal respecto del mes de
diciembre de 2017. Las tablas que a esos fines elabore la Administracion Federal de Ingresos Publicos (AFIP) contendran valores
mensuales para el afio 2018.

El decreto reglamentario,_en el articulo 4, aclara que a los efectos de la aplicacién del FR aplicable, se estara al momento de la
realizacion de cada inversion y, en caso de no poder determinarse, se considerara que la adquisicion o construccién se produjo al
momento de su habilitacién.

Ano/trimestre Factor
2001 y anteriores 14,55
2002 8,21
2003 6,97
2004 6,49
2005 5,98
2006 5,42
2007 4,92
2008 4,36
2009 4,08
2010 3,56
2011 3,15
2012 2,79
2013 2,46
2014 1,93
2015 1,69
2016 1,25
2017 - ler. trimestre 1,13
2017 - 2do. trimestre 1,10
2017 - 3er. trimestre 1,04
2017 - 4to. trimestre 1,00
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Calculo del importe del revaliio impositivo
Importe del revallo = Valor residual impositivo ya revaluado (al cierre del periodo de la opcidon) menos valor residual s/v de origen a
esa fecha segun LIG.

El articulo 291 establece que la ganancia generada por el importe de revallo estd exenta del impuesto a las ganancias. El importe
del revallio impositivo [neto de las “amortizaciones” y actualizaciones, de corresponder segln art. 290(18)] no se computarad a los
efectos de la liquidacién del impuesto a la ganancia minima presunta.

La ley, en el articulo 297, utiliza el término “amortizaciones” para referirse a las futuras “desafectaciones” del revallo, determinando
que la cuota de “amortizacidon” se deberé calcular de la siguiente forma:

Calculo de la cuota de “amortizacion” (desafectacion) del revalio

Importe del revallo

Afios (trimestres, valores unitarios de agotamiento u otros parametros de acuerdo con la LIG) remanentes al cierre del periodo de la
opcion para los bienes valuados de acuerdo con el art. 283

Importe del revallo

Afios de vida Util restantes determinados en valuacién independiente segun art. 284

Se establece que en ningun caso el plazo de vida Util restante para estos fines podréd ser inferior a 5 afios.

Para inmuebles que no sean bienes de cambio y para intangibles podra optarse por efectuar la “amortizaciéon” del revallo en un
plazo equivalente al 50% de la vida util remanente al cierre del periodo de la opcién o en 10 afios, el que resulte superior. Se aclara
que, ademas de la “amortizacion” del revallo, el contribuyente podra seguir amortizando el bien respectivo, hasta la total extincidén de
su valor o hasta el momento de su enajenacion, sobre la base del valor de origen, método y vida util oportunamente adoptados para
la determinacion del impuesto a las ganancias.

En caso de que el bien revaluado se vendiera en los dos periodos fiscales inmediatos siguientes al de la opcién, el articulo 288
consigna que su costo computable se vera reducido (salvo que se tratara de los inmuebles que fueran bienes de cambio) de la
siguiente forma:

a) Enajenacion durante el primer ejercicio posterior al del periodo de la opcién. El importe del revaldo (neto de las amortizaciones
computadas para la determinacion del impuesto a las ganancias, calculadas conforme lo establecido en el art. 287 y actualizado, de
corresponder, segun lo dispuesto en el art. 290, ambos de esta ley) se reducirad en un sesenta por ciento (60%). Enajenacion en el
segundo ejercicio posterior, tal reduccion sera del treinta por ciento (30%).

b) Al importe calculado en a), se le adicionara el valor residual impositivo determinado sobre la base del valor de origen, método y
vida atil oportunamente adoptados para la determinacién del impuesto a las ganancias.

Vale aclara que todas estas alternativas y limitaciones que impone la norma impositiva pueden dar lugar al surgimiento de
diferencias temporarias deducibles o gravables entre bases contables e impositivas con la consiguiente contabilizacién de activos y
pasivos por impuestos diferidos, aunque el ente optara por realizar el revallio contable.

éQuiénes no pueden ser valuadores independientes?

Con respecto a los valuadores independientes -que segun se establece en el art. 284, deben ser “profesionales con titulo habilitante
en la incumbencia que corresponda segun los bienes de que se trate”-, la norma establece una serie de restricciones -seguramente
para evitar manejos espurios- que se indican en el articulo 284 y se citan a continuacién:

a) Los que estuvieran en relacion de dependencia del contribuyente o de entes que estuvieran vinculados econémicamente a aquel.

b) El cényuge, conviviente o pariente por consanguinidad, en linea recta o colateral hasta el cuarto grado inclusive, o por afinidad
hasta el segundo grado, del contribuyente persona humana o sucesion indivisa, o de alguno de los propietarios, directores, gerentes
generales o administradores de los sujetos comprendidos en el articulo 49 de la ley de impuesto a las ganancias, texto ordenado en
1997 y sus modificaciones, o empresas vinculadas econémicamente a estas.

c) El duefio, titular, socio, asociado, director o administrador de los sujetos comprendidos en el articulo 49 de la ley de impuesto a
las ganancias, texto ordenado en 1997 y sus modificaciones, o tuviera intereses significativos en el ente o en los entes que
estuvieran vinculados econémicamente a aquel.

d) Quienes reciban una remuneracion contingente o dependiente de las conclusiones o resultados de su tarea de valuacion.

La reglamentacion, en el articulo 8, incluye un punto que aunque consideramos razonable, puede suscitar algunas polémicas e
inconvenientes en el corto plazo, al sefialar que “las entidades y organismos que otorgan y ejercen el control de la matricula de
profesionales habilitados para realizar valuaciones de bienes deberan proporcionar a la AFIP el listado de los referidos profesionales”
en los términos en que el organismo lo determine.

éQué debe contener el informe de revalio?

El articulo 284 establece que el informe de revallo debe contener un detalle de los rubros y bienes sometidos a revaluacion que
consigne:

- ubicacioén,
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- valor de reposicion,
- estado de conservacién, grado de desgaste u obsolescencia,
- expectativa de vida Util remanente,
- factores de correccidn y avances tecnoldgicos, debiendo justificarse la metodologia aplicada.
Renuncia a promover juicios

El articulo 292 resuelve una de las cuestiones que preocupan al gobierno que tiene que ver con los reclamos eventuales que puedan
ejercer quienes consideren estar afectados por la prohibicidon de la ley de impuesto a las ganancias de aplicar el ajuste por inflacion:
quienes ejerzan la opcidén de revaluar sus bienes, renuncian con ello a promover cualquier proceso judicial o administrativo por el cual
se reclame, con fines impositivos, la aplicacion de procedimientos de actualizacion de cualquier naturaleza, respecto del periodo de la
opcidn.

De la misma manera, implica idéntica renuncia el cdmputo de la amortizacién del importe del revalio o su inclusidn como costo
computable en la determinacion del impuesto a las ganancias, por el ejercicio fiscal en que ese computo se efectie. Ademas, quienes
hubieran promovido procesos respecto de ejercicios fiscales cerrados con anterioridad a la vigencia de este Titulo, deberan desistir de
esas acciones y derechos invocados, siendo impuestos en el orden causado las costas y demas gastos causidicos.

2. Revalio contable. Norma legal

El Capitulo 2 del Titulo X de la ley 27430 referido al revallo contable consta de solo cuatro articulos, remitiéndose para su aplicacion
a la reglamentacidén y a las normas contables profesionales. El decreto reglamentario solamente incluye el articulo 13, en el que
instruye a la CNV, al BCRA, a la SSN, a la IG] y demas registros publicos de sociedades para que dicten las normas complementarias
y aclaratorias que estimen pertinentes, dentro del ambito de sus competencias respectivas. A la fecha de ediciéon de este articulo, se
ha expedido al respecto la IG] (CABA) a través de la resolucidon general (IG])_2/2018: Revalu6 Contable, publicada en el Boletin Oficial
el 11/5/2018.

éQuiénes pueden aplicar el revalio contable?

”

El articulo 296 permite que los “sujetos que lleven registraciones contables que les permitan confeccionar balances comerciales
puedan optar por Unica vez por revaluar contablemente /os activos incorporados en el activo del ente.

éQué bienes y como se miden?

Salvo para los bienes sobre los cuales la reglamentacién estableciera un método en forma excluyente, se podran aplicar cualquiera
de los procedimientos que se detallan en los articulos 283 y 284 de esta ley (valor residual contable por factor de revalto o estimacion
realizada por un valuador independiente). A tales efectos, la resolucion general (IG]) 2/2018 sefiala en sus considerandos que,
siguiendo el principio general establecido en el articulo 305 de la resolucién general (IGJ) 7/2015, las entidades sometidas al control
del organismo deben confeccionar sus estados contables “de acuerdo con las normas técnicas profesionales vigentes y sus
modificaciones, en las condiciones de su adopcién por el Consejo Profesional de Ciencias Econdmicas de la Ciudad Auténoma de
Buenos Aires”, salvo cuando la ley o disposiciones reglamentarias establecieran un criterio distinto, o hubiera razones fundadas que
justificaran que la IG] dictara normas que difieran de las normas contables profesionales. En el articulo 3, la resolucion general (IGJ),
2/2018 explicitamente indica que “/a revaluacidon se confeccionara de acuerdo con la presente norma, con las normas técnicas
profesionales vigentes y sus modificaciones -en las condiciones de su adopcion por el CPCECABA-, en la medida que estas ultimas no
se opongan a la ley 27430". Como veremos al analizar la resoluciéon CD (CPCE Bs.As Cdad.)_24/2018 de CABA, la misma no contiene
disposiciones contrarias a la ley 27430.

La resolucion general (IGJ) 2/2018 también establece la opcion de la revaluacion para ser ejercida por Unica vez y que no puede
generar limitaciones en el alcance del informe del 6rgano de fiscalizaciéon e informe de auditoria sobre los estados contables que
incluyan la revaluacion. Asimismo, el acta de la reunion de socios o de la asamblea de accionistas que considere los estados contables
que incluyan la revaluacidon debera contener la resolucién social expresa mediante la cual los socios o accionistas de la sociedad
aprueben dicha revaluacion en los términos de la ley 27430 y de la resolucion general (IGJ) 2/2018.

Ya sefalamos que la reglamentacién nada sefiala al respecto, en tanto en el Unico articulo sobre el tema instruye a los organismos
de control a dictar normas.

éA donde se imputa la contrapartida de la aplicacion del régimen de revalio contable propuesto?

Se debe imputar a una reserva especifica dentro del patrimonio neto, cuyo importe no podra ser distribuido y tendréa el destino que a
tal efecto establezca la reglamentacion. El Unico organismo de control que se ha expedido a la fecha de edicion de este articulo es la
IGJ a través de la resolucién general (IGJ])_2/2018, en la que se indica, en el articulo 7, que el “*Saldo por Revaluacién Ley 27430”, no
es distribuible ni capitalizable, ni podré destinarse a absorber pérdidas mientras permanezca como tal. Se aclara que, a fines
societarios, dicho saldo podra ser considerado a los efectos de los articulos 94 inciso 5), y 206 de la ley 19550, u otras normas legales
o reglamentarias complementarias en las que se haga referencia a limites o relaciones con el capital social, y reservas que no tengan
un tratamiento particular expreso en estas normas.

Vigencia épara qué juego de estados contables?

La opcion solo puede ejercerse para el primer ejercicio comercial cerrado con posterioridad a la entrada en vigencia de la ley que,
como sefialamos supra, se publicdé en el Boletin Oficial el 29/12/2017, entrando en vigencia al dia siguiente, por lo que resulta
aplicable para ejercicios cerrados a partir del 31/12/2017.

A tales efectos, la resolucidén general (IGJ)_2/2018, en el articulo 1 establece que podran presentar los activos revaluados por Unica
vez y respecto del primer ejercicio econémico finalizado con posterioridad al dia 30/12/2017 (siempre que hayan sido adquiridos o
construidos con anterioridad a la fecha citada, y se mantengan en el activo a la fecha de ejercer la opcién).

La norma instruye a los organismos de contralor dependientes del Poder Ejecutivo Nacional a permitir, en el ambito de sus
competencias, la presentacién de estados contables para cuya preparaciéon se haya utilizado el régimen de revaluacién contable
establecido en este Capitulo e invita a los gobiernos locales a dictar normas similares en sus respectivos ambitos.
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III - REVALUO CONTABLE. NORMAS CONTABLES PROFESIONALES

1. La resolucion técnica 48 “"Normas contables profesionales: Remedicion de activos”

El 16/3/2018, la Junta de Gobierno de la FACPCE aprobd el texto de la resolucién técnica 48 “Normas contables profesionales:
Remedicion de activos”. Es conveniente recordar que son los consejos profesionales de cada jurisdiccion quienes estan facultados para
la emision de normas contables profesionales. Si bien a través del Acta de Tucuman del 4/10/2013 (cuyo antecedente fue el Acta de
Catamarca) existe un compromiso de adoptar las normas aprobadas por la Junta de la Federacién, la FACPCE solo puede
“recomendar”, lo que hace en este caso en el articulo 4 de la resolucidon técnica 48 para que los consejos profesionales adheridos a la
FACPCE:

Establezcan su aplicacion obligatoria por unica vez al cierre del ejercicio que finalice desde el 31 de diciembre de 2017 hasta el 30
de diciembre de 2018 (ambas fechas inclusive).

Se instruye también a que cuando por razones de impracticabilidad dichos estados contables no pudieran incluir la aplicacion de esta
resolucién:

a) se incluya en ellos una nota en la que se consignaran: las razones de la impracticabilidad, los principales activos sobre los
cuales producira efecto la remedicion contable y la indicacion de que en los proximos estados contables se expondran las
cifras comparativas incluyendo el efecto de la remedicion de esta resolucién no contabilizada en el periodo;

b) en el siguiente juego de estados contables que deba presentar el ente (intermedios o anuales) incluir el efecto de la
remedicion de activos al cierre del ejercicio completo anterior, para lo que se modificara la informacion comparativa del
ejercicio anterior, como un ajuste de la informacién contable anterior y una nota explicativa de esta situacion. Esta
modificaciéon no tendra impacto en las decisiones tomadas sobre la base de los estados contables del ejercicio anterior.

Lo sefialado anteriormente nos sitla ante la necesidad de analizar como cada uno de los consejos profesionales “adopta” la
resolucidn técnica 48, cuestidon a la que nos referiremos en las secciones 3.2 y 3.3. Un punto que vale la pena sefialar con respecto a
la resolucion técnica 48 es que entra en contradiccion con la normativa legal analizada en la seccién 3 que se refiere a la aplicacion
optativa del revallo contable fijada por la ley 27430.

La seccion 1 de la Segunda Parte de la resolucidn técnica 48 fija el alcance estableciendo que corresponde aplicarla para la
preparacién de estados contables por parte de todos los entes, excepto los que utilicen para ello las normas emitidas por la FACPCE
incluidas en la resolucién técnica 26 (NIIF full y NIIF para las pymes).

En la seccién 2.1 de la Segunda Parte de la resolucién técnica 48 se plasma el objetivo, que se consigna como el de que:

Un ente remida ciertos activos no monetarios, por tnica vez, a la fecha de cierre del ejercicio determinada en la norma.(12)
éCuadl es el procedimiento general?
Se distingue entre:

1. Los activos cuya medicidn, antes de la vigencia de esta resolucion técnica, no se efectuaba a valores corrientes, los que deberan
medirse en forma indistinta:

a) sobre la base de valores corrientes (de acuerdo con la seccion 3.2.2) o

b) sobre la base del factor de revaltio (Anexo al art. 283, L. 27430) considerando la fecha en la que esta expresada la medicion
contable de cada elemento (segun lo establecido en la seccion 3.2.3).

2. En el caso de activos incluidos en los rubros bienes de uso y propiedades de inversion y otros activos no corrientes que se
mantienen para la venta (incluyendo los retirados de servicio) cuya medicion, antes de la vigencia de esta resolucion técnica, se
haya efectuado a valores corrientes como consecuencia de que se ejercié una opcién de las normas contables aplicables (donde
existia la alternativa de medicion al modelo de costo), el ente podra optar por:

a) continuar con la politica contable anterior o
b) cambiar la politica contable anterior y aplicar las disposiciones de esta norma.

Puede advertirse que esta Ultima posibilidad permite, a través de la eleccidn de aplicar la resolucién técnica 48, justificar el hecho de
dejar de aplicar el modelo de la revaluacién o del valor razonable en futuros ejercicios, evitando incurrir en los costos que implica
recurrir a valuaciones de terceros independientes, consignando la remedicidn al cierre como costo atribuido y cambiando el criterio de
medicién a costo (menos depreciaciones, en su caso). En el punto 3.2.4 se aclara que esta Ultima opcidn serad considerada como un
cambio de politica contable pero con efecto prospectivo desde la fecha de cierre de ejercicio.(18)

Las remediciones resultantes (ya sea para los que se miden por primera vez a valores corrientes por aplicacién de la RT_48 como
para los que se venian midiendo a valores corrientes y se decide discontinuar a partir del ejercicio de aplicacién de la RT 48) se
consideraran como costo atribuido al cierre del ejercicio de aplicacion de la resolucion técnica 48, debiendo registrarse la diferencia
entre las remediciones y el valor de libros previo como saldo de remedicién- resolucidén técnica 48.

Para la medicidon a valores corrientes, la resolucion técnica 48 sefiala que los entes podran optar por aplicar el procedimiento
preferible o el alternativo(2) a nivel de cada clase de elementos que integran un rubro. La remedicién asignada deberd compararse
con el valor recuperable, considerando al menor importe como costo atribuido de los activos que el ente mida posteriormente de
acuerdo con el modelo de costo (por obligacion o por opcidn establecido por las NCP).

Se aclara que la remedicidon se realizara para todos los componentes del activo alcanzados por esta norma (y para los pasivos cuya
medicion dependa de los activos, es decir, para los pasivos en especie), aplicando el criterio de significacion, lo que implica que para
aquellos activos en los que la diferencia resultante de la remedicién no sea significativa se podra optar por continuar con la medicion
contable aplicada por el ente (sin considerar esta norma).

éQué activos se encuentran alcanzados por la norma y deben, por lo tanto, medirse a valores corrientes por el
procedimiento “preferible” o por el “alternativo” segun eleccion del emisor?

Procedimiento preferible
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Valor corriente segun el tipo de bien de que se trate

Se incluye a continuacion un cuadro en el que se sintetiza el procedimiento preferible que corresponde aplicar a los activos
alcanzados por la resolucién técnica 48:

Activo no monetario alcanzado

Criterio preferible: Se mediran como se indica (siempre con el limite del valor recuperable).

1. Activos bioldgicos

Al costo de reposicion o al valor neto de realizacién, segun la clasificacion que corresponde al
activo bioldgico de acuerdo con la resolucién técnica 22 “Normas contables profesionales.
Actividad agropecuaria”.

2. Activos intangibles (excepto llave del
negocio)

Si tuvieran mercado activo, al valor neto de realizacién. Si no, de acuerdo con la seccién 3.2.3
(es decir, por el procedimiento alternativo del factor de revalto).

3. Activos no corrientes mantenidos
para la venta y bienes retirados de
servicio

Al valor neto de realizacion.

4. Bienes de cambio que estuvieran
medidos al costo por aplicacién de NCP
(como la RT 41)

Al costo de reposicion.

5. Bienes de uso

A su valor corriente (segun el modelo de revaluacion de la seccion 5.11.1.1.2 de la RT 17), salvo
que su contribucidn a los futuros flujos de efectivo sea incierta.

6. Participaciones permanentes que no
permitan tener influencia significativa,
control conjunto o control

Al valor neto de realizacidn, si tienen mercado activo. Si no, de acuerdo con la seccién 3.2.3 (es
decir, por el procedimiento alternativo del factor de revallo).

7. Participaciones permanentes que
permitan tener influencia significativa,
control conjunto o control

Sobre la base de un nuevo célculo del valor patrimonial proporcional determinado a partir del
patrimonio de la participada previamente remedido con esta norma. El reconocimiento de la
contrapartida en el patrimonio neto deberd hacerse neta de la absorcién de los saldos de los
mayores valores de los rubros revaluados de la participada que la entidad haya reconocido al
momento de la adquisicion.

La llave de negocio correspondiente a cada inversidn se medird a su valor en libros y no se
aplicara el procedimiento alternativo del factor de revalto.

8. Propiedades de inversion Al valor neto de realizacion.

A diferencia del revalto impositivo(22. que considera la aplicacién para todos los elementos que integren la misma “categoria”,
entendiendo como tal a cada uno de los incisos a)_a g)_del articulo 282, en la NCP, tal como se ejemplifica en el Anexo I, la aplicacidon
es por “clase” de elementos pertenecientes a un rubro, es decir, por conjunto de activos de similar naturaleza y utilizacion en las
operaciones de una entidad:

Rubro Clases dentro del rubro

Materias primas, produccidon en proceso, productos terminados, materiales, mercaderias para la

Bienes de cambio
reventa

Terrenos; terrenos y edificios; maquinaria; instalaciones; equipo de oficina; muebles y dUtiles;

Bienes de uso - . ;
rodados; aeronaves; embarcaciones

Propiedades de inversion Terrenos, terrenos y edificios

Derechos de propiedad intelectual, patentes, marcas, licencias, costos de organizacion y

Activos intangibles preoperativos, gastos de desarrollo

éQuiénes pueden realizar las mediciones?

Dentro del Anexo se aclara que los valores corrientes de los activos podran obtenerse “por el trabajo realizado por personal propio o
mediante servicios de un tasador o especialista en valuaciones que reuna condiciones de idoneidad y de independencia respecto de la
entidad”.

éQué documentacion respaldatoria es necesaria?

La informacion que surja del trabajo senalado debe estar debidamente documentada, con descripciéon del método o la técnica de
valuacidén adoptada. Para la contabilizacidon de las remediciones de los activos debera contarse con la aprobacion del respectivo drgano
de administracién, segun el tipo de entidad.

Procedimiento alternativo

Importe en libros del activo x Factor de Revaltio (que corresponda segin Anexo al art. 283, L. 27430).
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Este procedimiento puede aplicarse en forma opcional para la medicién de los activos no monetarios sefialados en el cuadro
precedente (salvo en los casos de los intangibles y de las participaciones permanentes que no otorguen control, control conjunto o
influencia significativa y que no tengan mercado activo, en que debe aplicarse obligatoriamente) y consiste en multiplicar el importe
en libros del activo por el factor de revaltio (informado como Anexo al art. 283, L. 27430), considerando la fecha en la que esta
expresada la medicion contable de cada elemento. También en caso de aplicacion de este procedimiento, los importes remedidos
tienen como limite el valor recuperable.

Comparacién con el valor recuperable

Este importe, entendido en el sentido de nuestro marco conceptual como el mayor entre el valor neto de realizacion y el valor de
uso, es el limite a aplicar a las remediciones realizadas de acuerdo con esta resolucion técnica.

En su punto 3.2.5, la norma refiere particularmente a la resolucién técnica 41 en la que para los entes pequefios se establece la
opcién de no realizar la comparacion de la mediciéon periddica de los bienes de uso (excepto activos bioldgicos y bienes de uso
destinados a alquiler) con su valor recuperable en cada cierre de periodo si el resultado de cada uno de los tres ultimos ejercicios fue
positivo, debiendo, si esto no se verificara, evaluar obligatoriamente si existen indicios de deterioro de sus bienes de uso vy, si los
mismos lo indicaran, proceder a realizar la comparacion con el valor recuperable.

. =z

éQué ocurre si el valor recuperable es menor que la remedicion calculada segtin la resolucién técnica 48?

En los casos en los que el valor recuperable fuera menor que la remedicidn, se indica que el deterioro resultante debe imputarse
contra la misma cuenta en la que debe registrarse la remedicién del activo segin se indica en 3.2.5. Entendemos que en forma
imprecisa, se refiere a la cuenta en la que debe registrarse “la contrapartida” de la remedicion por comparacion con su valor contable,
es decir al “saldo de remedicion - resolucién técnica 48".

éQué ocurre con el saldo de revaluaciéon existente por aplicacion anterior del método de la revaluacién en los casos en
los que el ente decidiera medir al costo atribuido segin esta resolucion técnica y dejar de aplicar el método de la
revaluacion?

El saldo por revaluacién existente si se ejerciera la opcién de aplicar esta norma(2l) debe transferirse integramente al “saldo de
remedicién - resolucién técnica 48”.

éQué ocurre con las empresas que vienen aplicando el modelo del valor razonable para sus propiedades de inversion o
para los activos no corrientes destinados a la venta y decidieran pasar a medir al costo atribuido segiin esta resolucion
técnica?

Deberan imputar la diferencia de la remedicion al valor neto de realizacion al cierre respecto de la medicidn contable al inicio del
periodo anual (su VNR anterior) al “saldo de remedicién - resolucion técnica 48”.

. =z

éCudl es el destino de la diferencia entre el importe remedido y la medicién contable?

El punto 3.2.5 indica que la diferencia entre el importe remedido y la medicién contable debe imputarse a una cuenta denominada
“saldo de remedicion - resolucién técnica 48".

En esta cuenta también tendran que registrarse las contrapartidas de los activos y pasivos por impuestos diferidos que, como
consecuencia de la aplicacion de esta norma, surgieran de la comparacion de bases contables e impositivas que dieran lugar a
diferencias temporarias deducibles o gravables.(22)

Es decir que la cuenta “saldo de remedicién - resolucion técnica 48" receptara las contrapartidas de las mayores mediciones al cierre
y de los activos y pasivos por impuestos diferidos, asi como los deterioros que correspondieran por comparacion de las remediciones
con sus valores recuperables al cierre y de las contrapartidas por diferencias entre mediciones al inicio y al cierre del periodo anual
por aplicaciéon del modelo del valor neto de realizacién. También se imputardn a ella el saldo acumulado existente de la cuenta de
revaluacion si se viniera aplicando dicho modelo y se pasara al del costo atribuido propuesto por la resolucion técnica 48.

El saldo de la cuenta “saldo de remedicion - resolucion técnica 48” debe presentarse en el patrimonio neto y no podréa distribuirse
mediante dividendos en efectivo o especie, podra capitalizarse o asignarle otro destino que permitan las disposiciones legales que se
apliquen. Vale para este punto lo mencionado supra en cuanto a la decisién de la IG) (CABA) a través de su resolucién general

2/2018.

Se aclara que los mayores gastos que surjan en ejercicios futuros (depreciaciones, amortizaciones, costo de ventas, etc.) como
consecuencia de la remedicién de activos segln esta norma se imputaran a resultados del ejercicio o al costo de produccién, segun
corresponda.

éQué se debe contemplar respecto a la exposicion?

El estado del ejercicio anterior que se presente en forma comparativa no aplicara las normas de remedicidon de esta resolucion
técnica. En notas deben indicarse:

a) las politicas contables aplicadas como consecuencia de esta resolucién, y

b) el efecto producido por esta remedicion en la comparabilidad con las cifras del ejercicio anterior y el que se producird en forma
cualitativa en los ejercicios futuros. Como minimo, se incluird un cuadro en el que se informe, por rubro, los importes de los activos
antes de la remedicién, los cambios por la remedicion y los importes de los activos remedidos de este ejercicio. En el Anexo II se
incluye un modelo de la nota a presentar.

Hasta el momento, la FACPCE ha publicado una guia practica elaborada por Jorge Gil para facilitar la comprensién de la resolucién
técnica 48 sobre remedicion de activos, asi como las tablas provisorias (hasta que la AFIP informe las definitivas) de los factores de
revaluo mensuales para cierres de enero, febrero y marzo de 2018.

2. La resolucion 24/2018 del Consejo Directivo del Consejo Profesional de Ciencias Econdmicas de la Ciudad Auténoma
de Buenos Aires

Cinco dias después de la aprobacion de la resolucién técnica 48 por la Junta de Gobierno de la FACPCE, en su reunién del 21/3/2018,
el Consejo Directivo del Consejo Profesional de Ciencias Econdmicas de la Ciudad Autonoma de Buenos Aires aprobd la “Norma de
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excepcion: costo atribuido para determinados activos”, que habia sido aprobada en la reunion plenaria de la Comisién de Estudios
sobre Contabilidad del CPCECABA del 20/3/2018 por unanimidad de los miembros presentes.

Vale resaltar los siguientes puntos incluidos en los considerandos de la resolucién CD (CPCE Bs.As. Cdad.) 24/2018.(23).

Que en la reunidn plenaria extraordinaria conjunta que mantuvieron la Comisiéon de Estudios sobre Contabilidad y la Comision de
Estudios de Auditoria del CPCECABA el dia 14/2/2018, por unanimidad de los miembros presentes, se ratificaron las objeciones
técnicas planteadas oportunamente al P39RT.

Que en la misma reunion del 14/2/2018, los miembros presentes de las citadas comisiones, por unanimidad, aprobaron los
lineamientos técnicos para la elaboracion de una norma contable profesional que permite dar cumplimiento a los articulos
296 a 299 de la ley 27430 en el ambito de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

Que se mantuvieron reuniones con funcionarios de la Inspeccion General de Justicia (IGJ) y de la Comision Nacional de Valores
(CNV), en las que se les explicd los lineamientos aprobados por ambas comisiones.

Que en el Acta de Tucuman, suscripta por los veinticuatro Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas del pais, se establece un
compromiso de adoptar las normas emitidas por la FACPCE.

Que en la Junta de Gobierno de la FACPCE de los dias 15 y 16 de marzo de 2018, ante exposiciones realizadas por varios Consejos
Profesionales de Ciencias Econdmicas, se llegé al acuerdo de que, al tratarse este de un caso excepcional, no se entenderia
como un incumplimiento al compromiso asumido en el Acta de Tucuman el hecho de que los consejos -reconocidos en
la misma Acta como “entidades auténomas”- no pudieran aprobar la resolucion técnica (FACPCE) 48/2018 en su
respectiva jurisdiccion por razones legales, reglamentarias o de ejercicio profesional.

El jueves 22/3/2018, dentro de la primera reunion del Ciclo de Actualizacion en Temas de Contabilidad y Auditoria (CATCA)
organizado por el CPCECABA, Casinelli resaltaba que la resolucién 24/2018 es una norma de excepcién para dar cumplimiento a la ley,
habiéndose buscado que resultara la mejor alternativa posible que pudiera ser aceptable por los reguladores, aplicable por las
empresas y auditable por los auditores (evitando generar diferencias entre normas legales y profesionales). Manifestd que la decision
de diferenciarse de la resolucion técnica 48 ha tomado en consideracidn las conversaciones mantenidas con organismos de control, de
manera que sus disposiciones cuenten con un consenso suficiente como para que la misma sea referenciada por ellos como
tratamiento requerido.

La resolucidon, de aplicacién en jurisdiccién de la Ciudad Autdonoma de Buenos Aires, tiene como objetivo establecer el tratamiento
contable aplicable para la registracion optativa y por Unica vez del revallo contable, previsto en el Capitulo 2 del Titulo X de la ley
27430 -al que nos referimos en 2.2-, permitiendo (pero no obligando a) que los entes le asignen a determinados activos alcanzados
un importe sucedaneo de su costo que se considerara a partir de alli como costo atribuido.

Vigencia

La resolucién establece como criterio general la aplicabilidad optativa por Unica vez para la confeccion de estados contables
correspondientes al primer ejercicio econdmico cerrado con posterioridad a la entrada en vigencia de la ley_27430 (con lo que incluye
los cerrados a partir del 31/12/2017 inclusive). A este respecto se ha expedido la IG] (CABA) a través de su resolucidn general
2/2018 que contempla, en el segundo parrafo del articulo 4, el caso de las entidades que, al momento de entrada en vigencia de la
citada Resolucidon ya hubieran presentado sus estados contables a la IGJ sin considerar el revalto de la ley 27430, y con posterioridad
hubieran optado por acogerse a la revaluacién. Con respecto a ellas establece que deberdn presentar sus estados contables y
documentacion relacionada de forma rectificatoria.

éQué bienes estan alcanzados, como se miden?

A diferencia de lo dispuesto por la resolucidn técnica 48, esta resolucidn resulta aplicable solo a los siguientes activos, siguiendo el
tratamiento preferido con los criterios de medicidon que se detallan a continuacion (equivalentes a los de la RT _48), pasando dichos
importes remedidos a conformar su costo atribuido:

Bienes de uso (excepto activos bioldgicos): Importe revaluado de acuerdo con el modelo de la revaluacidon establecido en la seccidén
5.11.1.1.2.2 de la resolucion técnica 17.

Propiedades de inversién: VNR
Activos no corrientes mantenidos para la venta: VAR

Si la obtencion del importe sefialado supra implicara un costo o esfuerzo desproporcionado para el ente (esto debe ser demostrado
salvo que el ente esté aplicando la RT 41 en cuyo caso se presume sin necesidad de evidencia) se procedera segun el procedimiento
alternativo, que consiste en multiplicar el importe contable por los factores de revallio del articulo 283.

Importe en libros del activo x Factor de revalto (que corresponda segun Anexo al art. 283, L. 27430).

Se aclara que no podréa aplicarse el procedimiento alternativo si se opta por interrumpir la aplicacion que se venia realizando del
modelo de revaluacion para los bienes de uso o del modelo del valor neto de realizacién para las propiedades de inversion.

Si venia midiendo al costo las propiedades de inversion o los activos no corrientes mantenidos para la venta, el ente no podra aplicar
el modelo del valor neto de realizacidn segun las resoluciones técnicas 17 y 41 en el mismo ejercicio en el que utilice los criterios
contables establecidos en esta resolucion (o en algun periodo intermedio comprendido en el mismo).

No se podra optar por utilizar los criterios contables establecidos en esta resolucion para un activo alcanzado cuando la contribucidon
de tales bienes a los futuros flujos de efectivo sea incierta.

La aplicacion de la norma no dara lugar a que ningln activo o grupo homogéneo de activos supere su valor recuperable (para lo cual
deben aplicarse las NCP vigentes).
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Al igual que lo dispone la resolucion técnica 48, la resolucién 24/2018 establece,_en 2.2, que se deberd aplicar el mismo criterio a
todos los elementos pertenecientes a la misma clase de activos alcanzados, utilizando para los bienes de uso los criterios de la seccién
5.11.1.1.2.5 de la resoluciéon técnica 17 (lo que se corresponde con los ejemplos para el rubro incluidos en el Anexo de la RT 48). No
obstante, se aclara que las “propiedades de inversion” y los “activos no corrientes mantenidos para la venta” son considerados, en
cada caso, una clase de por si, lo que difiere de la resolucidn técnica 48, que ejemplifica la separacion en clases de las propiedades de
inversion en “terrenos y terrenos y edificios”.

éCudl es el destino de la contrapartida de la remediciéon?

Se debe imputar a una reserva especifica dentro del patrimonio neto “saldo art. 297 - ley 27430" cuyo destino establecera la
reglamentacién. A través de la resolucién general (1G])_2/2018, establece, en el articulo 7, que el “Saldo por Revaluacién Ley 27430”,
no es distribuible ni capitalizable, ni podra destinarse a absorber pérdidas mientras permanezca como tal y aclara que, a
fines societarios, dicho saldo podra ser considerado a los efectos de los articulos 94 inciso 5), y 206 de la ley 19550, u otras normas
legales o reglamentarias complementarias en las que se haga referencia a limites o relaciones con el capital social, y reservas que no
tengan un tratamiento particular expreso en estas normas.

éCudles son los efectos sobre la aplicacion del método del impuesto diferido?

Se aclara que las diferencias entre bases contables (surgidas por la aplicacion de esta resolucion) y bases impositivas deben tratarse
en consonancia con lo dispuesto por las secciones pertinentes de las resoluciones técnicas 17 y 41. Los débitos por la constitucion de
pasivos por impuesto diferido producidos por criterios contables de esta resolucién deberan imputarse contra “saldo art. 297 - ley
274307, aclarandose que la reduccion en los pasivos por impuesto diferido a medida que se reviertan las diferencias temporarias que
los generaron se incorporaran al resultado del ejercicio.

En el siguiente cuadro sintetizamos similitudes y diferencia entre la resolucién técnica (FACPCE)_48 de propuesta de norma contable
profesional y la norma contable profesional resolucién 24/2018 del Consejo de la CABA.

Aspecto

RT (FACPCE) 48

R. (CPCECABA)_24/2018

Denominacion

Remedicion de activos.

Norma de excepcion: costo atribuido
para determinados activos.

Obligatoria por unica vez.

Optativa por Gnica vez (igual que la L.

Aplicacion 27430).
EECC salvo los que utilicen NIIF y NIIF fdem RT 48.
Alcance
para las pymes.
) . Ejercicios que finalicen desde el RT 48 como criterio general.
Vigencia

31/12/2017 y el 30/12/2018.

Impracticabilidad de incluir la aplicacion
de la RT a ejercicios finalizados desde el
31/12/2017

Deberan realizar aplicacion retroactiva:

- Exponer razones en nota.

- En el siguiente ejercicio (intermedio o
anual) que deba presentar, incluir el
efecto de la remedicion de activos al
cierre del ejercicio completo anterior
como ajuste de la informacion contable
anterior.

Por disposicion de la resolucidon general
(IGJ) 2/2018 corresponde, para
empresas que al momento de entrada en
vigencia de la citada resolucién ya
hubieran presentado sus estados
contables a la IGJ sin considerar el
revallo de la ley 27430, y con
posterioridad hubieran optado por
acogerse a la revaluacién, presentar sus
estados contables y documentacién
relacionada de forma rectificatoria.

Activos alcanzados

Todos los activos no monetarios (y
pasivos en especie, en su caso) salvo la
llave de negocios.

Bienes de uso (excepto los activos
bioldgicos).

Propiedades de inversion.

Activos no corrientes mantenidos para la
venta.

Procedimiento

A opcién del ente:
- el preferible (valores corrientes con
personal propio o con tasador o
especialista en valuaciones
independiente) o
- el alternativo.
Medicidn contable x FR

Preferible
- Importe revaluado para bienes de
uso segun RT 17, 5.11.1.1.2.2.
- VNR para PI y ACMV.
Si ello implica costo o esfuerzo
desproporcionado:
Alternativo.
Medicién contable x FR

Aplicacion uniforme por clases de activos
no monetarios

Aplicar (utilizando el criterio de
significatividad) el mismo criterio a todos
los elementos pertenecientes a la misma
clase de activos no monetarios,
entendida como conjunto de activos de
similar naturaleza y utilizacion en las
operaciones de una entidad.

Asi, distingue en propiedades de
inversion entre terrenos y terrenos y
edificios.

Si se optara por aplicar la resolucién, se
debera aplicar el mismo criterio a todos
los elementos pertenecientes a la misma
clase de activos alcanzados, utilizando
para los bienes de uso los criterios de la
seccion 5.11.1.1.2.5 de la RT 17 (lo que
se corresponde con los ejemplos para el
rubro incluidos en el Anexo de la RT 48).
Las “propiedades de inversion” y los
“activos no corrientes mantenidos para
la venta” son considerados en cada caso,
una clase de por si.
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Entes que venian aplicando el modelo de
revaluacion para bienes de uso y el de
valor neto de realizacion para Pl y
ANCMV

REVALUO IMPOSITIVO Y CONTABLE

Opcidn de seguir con o discontinuar la
aplicacion de esta RT considerando que
se trata de un cambio de politica
contable pero con efecto prospectivo, con
la dltima revaluacién al cierre como costo
atribuido y hacia el futuro.

Para el caso del modelo de revaluacion,
reasignar el saldo de revaluacion
existente al cierre a “saldo de remedicién
- resolucién técnica 48".

Para el caso de modelo del valor neto de
realizacion para PI y ANMMV, imputar al
“saldo de remedicién - resolucion técnica
48" |a diferencia por la valuacién a VNR
al cierre (costo atribuido) y la medicidn
contable al inicio (VNR al cierre anterior).

fdem opcién pero no considerar como
cambio en politica contable al cambio del
modelo de revaluacién para los bienes de
uso o del valor neto de realizacion para
PI y ANCMV (por lo que no serd preciso
demostrar que se realiza para mejorar el
cumplimiento de los requisitos de la
informacién contable ni calcular el AREA
al inicio). No sefiala el tratamiento de la
RT 48 para las diferencias entre la
valuacion al VNR al cierre y al inicio.

Contrapartida de la remedicién

Se imputard a cuenta de PN “saldo de
remedicién - resolucién técnica 48" cuyo
saldo no podra ser distribuido a través de
dividendos pero si podra capitalizarse o
asignarle otro destino que las
disposiciones legales establezcan.

Las desvalorizaciones que surjan como
consecuencia de la aplicacion del valor
recuperable se imputan a esta cuenta.
Contra esta cuenta también se haran
jugar las contrapartidas de los activos y
pasivos por impuesto diferido que surjan
por aplicaciéon del método de impuesto
diferido (incluso para entes pequefios a
quienes se permitiera seguir el método
del efectivo).

Se imputardn a resultados (o al costo de
produccién de activos de corresponder)
los mayores gastos que surjan a futuro
como consecuencia de la remedicion.

Se imputard a reserva especifica dentro
del PN “saldo art. 297 - ley 27430" no
distribuible.

Se aclara que el destino de dicho saldo
sera establecido por la reglamentacion
(para la IGJ, el “Saldo por Revaluacion
Ley 27430", no es distribuible ni
capitalizable, ni podra destinarse a
absorber pérdidas mientras permanezca
como tal).

Nada dice de la imputacion de las
desvalorizaciones, pero al sostener el
criterio del valor recuperable como
limite, se entiende que las contrapartidas
de las mediciones ya van netas de las
mismas, si existieran.

Los débitos por la constitucion de
pasivos por ID producidos por criterios
contables de esta resolucion deben
imputarse contra esa misma cuenta,

aclarandose que la reduccién en los
pasivos por ID a medida que se reviertan
las diferencias temporarias que los
generaron se incorporaran al resultado
del ejercicio.

3. El CPCE de la Provincia de Buenos Aires

El 28/3/2018, el CPCE de la Provincia de Buenos Aires, por disposicion de Presidencia 10056, aprobd la resolucion técnica 48
“Normas contables profesionales: Remedicién de activos” con las modificaciones que sefialaremos a continuacién. Entre los
considerandos de dicha norma se incluyen los siguientes que vale la pena destacar para comprender los cambios introducidos, en
linea, fundamentalmente, con una perspectiva de proteccion “gremial” al poner el acento en la necesidad de facilitar el conocimiento
de la norma por parte de los profesionales y su capacitacion al respecto:

Que sin perjuicio de la expresa prevision normativa por la que se admite que pueden existir situaciones de impracticabilidad de la
norma, es decir, casos en los que los entes no puedan aplicarla tras efectuar todos los esfuerzos razonables para hacerlo, debe
considerarse también la necesidad de difusion de la misma y de capacitacion de los profesionales gque motivan el
establecimiento de un periodo de transicion durante el cual sea posible optar, sin condicionantes, por aplicar la
remedicion en el ejercicio contable correspondiente o en los siguientes estados contables, modificando, en este ultimo
caso, la informacion comparativa del ejercicio anterior.

Que en jurisdiccién de este consejo profesional se encuentra vigente la resolucién técnica 31, que introdujo en la normativa
contable profesional, entre otros cambios, el modelo de revaluacion de bienes de uso (excepto activos biolégicos), con el parrafo
5.11.1.1.2.7 conforme su redaccion original; por lo tanto, solo debe reconocerse el pasivo diferido, y su respectiva
contrapartida en el saldo por revaluacion, cuando el ente aplique el método del impuesto diferido para contabilizar el
impuesto a las ganancias.

Que se considera que el criterio oportunamente adoptado, indicado en el considerando que antecede, es conceptualmente aplicable
en relacion con la aplicacion del método del impuesto diferido y la remedicién de activos normada en la resolucién técnica 48.

En razén de ello, en el articulo 3 fija un periodo de transicion que se extiende hasta los estados contables cerrados al 31/5/2018,
inclusive, durante el cual sera posible optar, sin condicionantes, por aplicar la remedicién en:

- los estados contables del ejercicio contable correspondiente o

- en los siguientes estados contables, modificando, en este Ultimo caso, la informacion comparativa del ejercicio anterior. Es preciso
incluir en los estados contables del ejercicio en que hubiera correspondido aplicar la remedicidon una nota exponiendo que no se ha
efectuado la remedicién de los activos al cierre del ejercicio por haberse ejercido la mencionada opcién en el marco del periodo de
transicion establecido por la disposicion, los principales activos sobre los cuales producird efecto la remedicién contable y la
indicacion de que en los préximos estados contables se expondran las cifras comparativas incluyendo el efecto de la remedicién de
activos.
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En el articulo 4, modifican el punto 3.2.7 de la resolucién técnica 48, tomando como antecedente las disposiciones de la resolucién
técnica 31, para circunscribir la contabilizacidon de activos y pasivos por impuesto diferido y la imputacion de su contrapartida al saldo
de revaluacidon solo para quienes estuvieran aplicando el método del impuesto diferido y no para quienes -como es el caso de los
entes pequefios en jurisdicciones que lo permitieran- hubieran decidido aplicar la opcién del método del impuesto determinado para la
contabilizacion del impuesto a las ganancias. El texto modificado es como sigue:

“b) Se aplicara el método del impuesto diferido de acuerdo con la seccién 5.19.6 de la resolucidn técnica 17 o la seccidn 4.4.4
‘Impuesto a las ganancias’ de la Tercera Parte de la resolucion técnica 41 y se registrara con contrapartida a 'saldo de remedicién -
resolucion técnica 48’, Los entes que apliquen la Segunda Parte de la resolucion técnica 41 (entes pequefios), reconoceran el activo
o pasivo por impuesto diferido por la diferencia surgida como consecuencia de la aplicacién de esta resolucion solo en el caso de que
hubieren ejercido la opcion de reconocer el impuesto a las ganancias por el método del impuesto diferido, prevista en la seccion
4.4.4 ‘Impuesto a las ganancias’ de la Segunda Parte de esa resolucion técnica”.

En forma congruente, el articulo 5 modifica el ultimo parrafo del Anexo II -Modelo de nota- de la resolucién técnica 48 e incluye la
llamada 2, conforme se indica a continuacion:

“En el futuro el mayor valor reconocido de los activos implicard un mayor costo en el momento de su consumo”.(22)

El 6/4/2018, la mesa directiva del CPCEPBA, por resolucion 2716, aprobd la norma de aplicacién 104 “Modelos de nota a los estados
contables sobre aplicacion de la RT 48” que incluye el planteo de varias situaciones que podrian acaecer en relacién con la aplicacion
de la resolucién técnica 48 aprobada por el CPCEPBA y como deberian exteriorizarse en las notas presentadas a los estados contables.

Posteriormente, el 7/5/2018, la mesa directiva del CPCEPBA, por resolucién 2723, aprobo la norma de aplicacién 105 “Modelos de
informe de auditoria - Revisidn sobre estados contables sobre aplicacion de la RT 48” que incluye dos modelos de informes de
auditoria y uno sobre revision para diferentes situaciones que se plantean con la aplicacion de la resolucion técnica 48.

4. El CPCE de las Provincias de Cérdoba y de Santa Fe

El 19/4/2018, el Consejo Directivo del CPCE de la Provincia de Cérdoba, por resolucion 26/2018, y el 23/4/2018, el Consejo Superior
del CPCE de la Provincia de Santa Fe, por resolucién 1/2018, incorporaron como norma técnica la resolucién técnica 48 “Normas
contables profesionales: Remedicidon de activos”, con especificaciones. Ambas apuntaron en los considerandos a una sintonia con el
CPCECABA, centrados en encuadrarse en la normativa legal y procurar una NCP que resulte bienvenida por los organismos de control
que, salvo la IGJ a través de la resolucién general 2/2018 citada supra, no se han expedido.

En ambas resoluciones se detalla el siguiente texto:

Que si bien la ley 27430 establece la opciéon de aplicar el llamado “revalio contable”, la resolucion técnica 48 ha
definido Ila obligacion de hacer la remedicion, lo que esta de acuerdo con solo una de las alternativas establecidas por
la mencionada ley.

Que no obstante a la fecha de la presente algunos consejos han aprobado en sus respectivas jurisdicciones normas sobre
remedicion de activos diferentes y/o modificadas a la resolucion técnica 48 lo que atenta con su aplicacion homogénea en las
distintas jurisdicciones del pais, afectando la comparabilidad de los EECC.

Que asimismo, la aplicacion obligatoria de la remedicién contable generaria una situacion de colision normativa en aquellos
casos de entes que amparados en la ley nacional opten por no aplicar el mencionado revalio, pudiendo generar en los
auditores de sus EECC la necesidad de emitir informes con opiniones modificadas ante la falta de aplicacién de una norma contable
profesional obligatoria, afectando el normal desarrollo del ejercicio profesional.

Que este Consejo ha sido y es un ferviente defensor del proceso de reexpresion de EECC previsto en la resolucion técnica
6 como tinico mecanismo de expresion de los EECC en moneda homogénea, y entendiendo que la resolucion técnica 48
fue concebida como un procedimiento que pretende paliar en parte la distorsion acumulada en afos de alta inflacion,
su aplicacion obligatoria configuraria como la mas Ildgica de las alternativas, pero la situacion descripta en los considerandos
anteriores obliga al Consejo a hacerse eco de los posibles efectos no deseados de su aplicacion.

Que si bien es decisidon de este Consejo adoptar la citada resolucién en virtud a acuerdos preexistentes, en oportunidad de la
aprobacion de la resolucion técnica 48 la Junta de Gobierno de la FACPCE acordd con los consejos la posibilidad de introducir
modificaciones a la norma de entender inviable algun aspecto de la misma ya sea por razones legales, reglamentarias o de ejercicio
profesional.

Que si bien la resolucion técnica 48 contempla un procedimiento de excepcion cuando los EECC en los que correspondiera
su aplicacion no sea posible remedir, dicho procedimiento no ha sido contemplado por la ley 27430.

Las adaptaciones de las normas en Coérdoba y en Santa Fe refieren principalmente a lograr la compatibilidad con la norma contable
legal (que no se encuentra en la RT 48) a través de:

- La aplicacion optativa por Unica vez a los cierres de ejercicios que finalicen entre el 31/12/2017 y el 30/12/2018 (ambas fechas
incluidas) con lo que la compatibiliza con la norma contable legal.

- Que “en la medida que la reglamentacion de la ley 27430 lo contemple” (diriamos ahora que ya lo conocemos, “/os organismos de
control a los que el decreto insta a emitir las regulaciones pertinentes”), cuando los estados contables indicados en el articulo 2 no
puedan incluir la aplicaciéon de esta resolucidn técnica, por razones de impracticabilidad, el ente que opte por remedir podra aplicar
el siguiente procedimiento que se propone (o eventualmente proceder a rectificar sus EECC) y que es coincidente con el que incluye
la resolucién técnica 48 (salvo que en el caso de ella, resulta obligatorio seguirlo):

1. Los estados contables del periodo indicado podrén no incluir la aplicacion de la remedicién de activos contenida en esta
resolucion.

2. En este caso, en estos estados contables debera exponerse una nota que contendra: las razones de la impracticabilidad, los
principales activos sobre los cuales produciria efecto la remedicién contable y la indicacion de que en los proximos estados
contables se expondran las cifras comparativas incluyendo el efecto de la remedicidon de esta resolucién.

3. El siguiente estado contable que deba presentar el ente (intermedio o anual) contendra el efecto de la remedicidon de activos
al cierre del ejercicio completo anterior, para lo que se modificara la informaciéon comparativa del ejercicio anterior, como un
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ajuste de la informacion contable anterior y una nota explicativa de esta situacion. Esta modificacion no tendra impacto en las
decisiones tomadas sobre la base de los estados contables del ejercicio anterior.

IV - PARA MUESTRA...

Para ejemplificar solo una infima parte de las situaciones que podrian presentarse, incluimos un caso extra simple que creemos que
puede resultar pedagdgicamente claro para quienes estén asomando a estas cuestiones.

La empresa La Dubitativa SA presenta la siguiente situacién:

1. Sus bienes de uso muebles depreciables(22) (que comprenden solo magquinarias aplicables al proceso de fabricacién) se
adquirieron en agosto de 2013, con depreciacidén anual afio de alta completo y valor residual contable al 31/12/2017 (ejercicio de la
opcién) de $ 1000 con una vida util restante de 5 afios.

2. La medicién impositiva de los citados bienes es equivalente a la contable.
Caso 1

La Dubitativa SA decide aplicar el revaluo impositivo y no el contable utilizando el procedimiento de factor de revaldo puesto que no
le implica costo de contratacion de revaluadores.

Remedicion del activo

2.000 x 2,46 = $ 4.920
1.000 x 2,46 = $ 2.460

Valor de origen

Depreciaciones acumuladas

Valor residual revaluado $ 2.460
Valor residual impositivo LIG ($ 1.000)
Importe del revallo impositivo $ 1.460
Impuesto especial s/revalio 10% $ 146

En este caso, La Dubitativa SA:

- Debe ingresar un impuesto especial de $ 146 (10% sobe el importe del revallo) que no resulta deducible impositivamente, por lo
cual le representard en el ejercicio 2017 $ 51,10 mas de impuesto determinado (y contable por ser una diferencia permanente)
equivalente a la tasa actual del 35% sobre $ 146.

- En los siguientes cinco ejercicios en que se “amortiza” (en la terminologia legal) el revallo, se reduce el impuesto determinado en
$ 394,20 (los $ 292 de cada amortizacion por la tasa vigente para cada uno de los cinco ejercicios futuros).

- Contablemente, aparece un activo por impuesto diferido $ 394,20 (puesto que el activo medido segin normas contables, $ 1.000,
es inferior en $ 1.460 al activo medido seglin normas impositivas, $ 2.460) que se revertira en los cinco ejercicios siguientes (en
este caso, con alicuotas que la reforma tributaria establece del 30% para 2018 y 2019 y del 25% para periodos subsiguientes) en
los que el impuesto determinado serd inferior en virtud de la “amortizacién” del revalio no contemplada contablemente. En el
cuadro siguiente se incluye la evolucidn de bases contables e impositivas y de la cuenta de activo por impuesto diferido, tal como se
ird reduciendo anualmente por comparacion de saldos de un ejercicio al siguiente. Notese que abrimos las reversiones de los
diversos ejercicios para exteriorizar el cambio de alicuota y que a partir de 2020, en que se unifica en el 25%, ya puede obtenerse
el saldo multiplicando las diferencias temporarias pendientes de reversion por 25%.

Activo Pasivo Constitucion/
Base Base Diferencia Diferencia por por (Reversion)
contable impositiva deducible gravable impuesto impuesto Movimientos
diferido diferido cuenta AID
31/12/2017 1000 2460 1460
2018 292 87,60
2019 292 87,60
2020 292 73,00
2021 292 73,00
2022 292 73,00
394,20 394,20
31/12/2018 800 1968 1168
2019 292 87,60
2020 292 73,00
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2021 292 73,00
2022 292 73,00
306,60 - 87,60
31/12/2019 600 1476 876
2020 292 73,00
2021 292 73,00
2022 292 73,00
219,00 - 87,60
31/12/2020 400 984 584
2021 292 73,00
2022 292 73,00
146,00 - 73,00
31/12/2021 200 492 292
2022 292 73,00
73,00 - 73,00
31/12/2022 0 0 0 () - 73,00

Caso 2

fdem caso 1 pero el ente decide practicar también el revalto contable siguiendo la misma alternativa de factor de revalto con lo cual
arriba al mismo importe a ser asignado como costo atribuido para el rubro en cuestion.

En este caso, La Dubitativa SA:

- Debe ingresar un impuesto especial de $ 146 (10% sobre el importe del revallo) que no resulta deducible impositivamente, por lo
cual le representard en el ejercicio 2017 $ 51,10 mas de impuesto determinado (y contable por ser una diferencia permanente)
equivalente a la tasa actual del 35% sobre $ 146.

- En los siguientes cinco ejercicios en que se “amortiza” (en la terminologia legal) el revallo impositivo se reduce el impuesto
determinado en $ 394,20 (los $ 292 de cada amortizacion por la tasa vigente para cada uno de los cinco ejercicios futuros).

- La nueva remedicidén se asigna como costo atribuido a los efectos contables. Se amortizara en los cinco ejercicios siguientes, con
una amortizacidon contable que serd equivalente a la impositiva anterior mas la “amortizacién” del revallio impositivo.

- Al ser iguales las bases contables e impositivas de los bienes involucrados, no se generan diferencias temporarias y, por lo tanto,
no habra activos ni pasivos por impuestos diferidos derivados de estas cuestiones.

- La diferencia entre el importe contable revaluado y el valor contable anterior ($ 2.460 - $ 1.000 = $ 1.460) se imputa a la reserva
especifica dentro del patrimonio neto “saldo articulo 297 - ley 27430” que no podra ser distribuida y cuyo destino estableceran los
organismos de control a través de sus disposiciones. Este aumento cuantitativo del patrimonio neto del ente ayuda a La Dubitativa
SA a sostener una relacion deudas financieras/patrimonio neto que le permiten cumplir con requisitos que le fija una institucion
financiera a la cual acude en busqueda de financiacién.

Caso 3

La Dubitativa SA decide practicar el revalio contable (siguiendo la misma alternativa de factor de revaldo que no le implica costo de
contratacidon de revaluadores) pero no el impositivo.

En este caso, La Dubitativa SA:

- No ingresa el impuesto especial de $ 146 ni tiene un impuesto determinado $ 51,10 superior por el efecto de la alicuota vigente
sobre el mismo.

- En los siguientes cinco ejercicios se determinara un impuesto superior al caso en que hubiera decidido efectuar el revallo por el
factor de revallo de $ 394,20 (equivalente a la alicuota aplicable sobre los $ 292 de diferencia de cada periodo entre el importe
revaluado que no tomd y el importe segin normas del impuesto a las ganancias).

- La diferencia entre el importe contable revaluado y el valor contable anterior ($ 2.460 - $ 1.000 = $ 1.460) se imputa a la reserva
especifica dentro del patrimonio neto “saldo articulo 297 - ley 27430” que no podra ser distribuida y cuyo destino estableceran los
organismos de control a través de sus disposiciones. Este aumento cuantitativo del patrimonio neto del ente ayuda a La Dubitativa
SA a sostener una relacion deudas financieras/ patrimonio neto que le permite cumplir con requisitos que le fija una institucion
financiera a la cual acude en busqueda de financiacion.

- Contablemente, aparece un pasivo por impuesto diferido de $ 394,20 (puesto que el activo medido segin normas contables -
aplicando la remedicion con el procedimiento del factor de revallo- es $ 2.460, lo que supera en $ 1.460 al activo medido segun
normas impositivas de $ 1.000 que no tomaron en cuenta el revallo) que se contabiliza con contrapartida en la cuenta saldo
articulo 297 - ley 27430. El pasivo por impuesto diferido se revertira en los cinco ejercicios siguientes (en este caso, con alicuotas
que la reforma tributaria establece del 30% para 2018 y 2019 y del 25% para periodos subsiguientes) en los que el impuesto
determinado sera superior, puesto que la porcion de la amortizacion contable correspondiente a la revaluacidn no resultara
deducible impositivamente y aumentara la base gravable. En el cuadro siguiente se incluye la evolucién de bases contables e
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impositivas y de la cuenta de pasivo por impuesto diferido, tal como se irad reduciendo anualmente por comparaciéon de saldos de un
ejercicio al siguiente.

Activo Pasivo
Base Base Diferencia Diferencia por por Constituciéon/(Reversion)
contable | impositiva | deducible gravable impuesto | impuesto Movimientos PID
diferido diferido
31/12/2017 2460 1000 1460
2018 292 87,60
2019 292 87,60
2020 292 73,00
2021 292 73,00
2022 292 73,00
394,20 - 394,20
31/12/2018 1968 800 1168
2019 292 87,60
2020 292 73,00
2021 292 73,00
2022 292 73,00
306,60 87,60
31/12/2019 1476 600 876
2020 292 73,00
2021 292 73,00
2022 292 73,00
219,00 87,60
31/12/2020 984 400 584
2021 292 73,00
2022 292 73,00
146,00 73,00
31/12/2021 492 200 292
2022 292 73,00
73,00 73,00
31/12/2022 0 0 0 0 73,00

V - COMENTARIOS FINALES

Para el andlisis de la teoria contable de la regulacion resulta interesante y preocupante esta nueva situacion que nos enfrenta con
una desarmonizacién interna ante la diferencia existente entre la resolucidon técnica 48, como propuesta de norma contable
profesional, y las adecuaciones que se estan realizando a nivel jurisdiccional por parte de los distintos consejos profesionales en las
normas contables profesionales que han venido adoptando hasta el momento sobre el tema y que analizamos en este trabajo.

Puesto que es optativa la aplicacion del revallo impositivo y del contable (salvo para las jurisdicciones que adopten la resolucion
técnica 48 sin modificar la cuestién de la obligatoriedad que impone dicha propuesta de norma), se hace imprescindible la evaluacion
de las consecuencias que el ejercicio de las opciones permitidas puedan ocasionar para las entidades.

En lo impositivo, habra que analizar en qué medida resulta conveniente hacer frente al impuesto especial sobre el importe del
revallo, a ingresar en seis meses (con las alternativas que brinda el decreto reglamentario al respecto) considerando los ahorros que
se produciran en las declaraciones juradas futuras al dar lugar a un mayor gasto computable y consecuentemente a un menor
impuesto determinado segun las alicuotas vigentes a ingresar en los momentos que corresponda. Un planeamiento impositivo se
impone para una consideracion apropiada de opciones existentes a la hora de decidir.

En el caso contable, fundamentalmente, la adopcidn cristalizard en la exteriorizacion de patrimonios que pueden llegar a ser
significativamente superiores respecto de aquellos que no tomen la opcién, con las implicancias que ello puede tener para la
evaluacién de terceros de ciertos indicadores de endeudamiento{2®). que pueden verse notablemente mejorados con la inclusién del
“saldo articulo 297 - ley 27430”. Es importante recalcar la diferencia existente con la resolucién técnica 31, que otorga la posibilidad
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de desafectacion del saldo por revaluacidon ubicado en el patrimonio neto dentro de resultados diferidos (en forma sistematica, o
cuando se venda o dé de baja el bien, o cuando el ente lo decida) pasando en ese caso dicho saldo (que hasta entonces no podia
distribuirse ni capitalizarse) a los resultados no asignados, y adquiriendo, por lo tanto, la posibilidad de ser distribuido. La ley 27430,
en el articulo 297, especificamente establece que el revallo que surja de esta norma de excepcion “no podra ser distribuido”.

Cabe resaltar, para ambos casos, que si las empresas optan por utilizar el factor de reexpresion, no tienen que hacer frente a los
costos relacionados con la participacion de expertos valuadores, siendo esta una buena oportunidad para mejorar los valores de sus
patrimonios sin costos adicionales.

Por otra parte, el tema, desde lo contable, se presenta como una oportunidad para que aquellas empresas que hubieran optado por
aplicar el modelo de la revaluacién o del valor razonable de acuerdo con la resolucidn técnica 31 dejaran de hacerlo vy, si se
encontraran en la CABA, sin considerarlo como un cambio en politica contable y, consecuentemente, sin la necesidad de justificar
(recordamos que si es cambio en politica contable para la RT 48 aunque con aplicacién prospectiva).

Si se decidiera aplicar el revallo contable y no el impositivo, esto daria lugar a diferencias temporarias gravables al ser la base
contable de los activos superior que sus bases impositivas, originando pasivos por impuestos diferidos cuya contrapartida ha de ser el
“saldo articulo 297 - ley 27430”. En cambio, si se aplicara el revallo impositivo y no el contable, se producirian diferencias
temporarias deducibles al ser las bases contables inferiores que las impositivas y, consecuentemente, surgirian activos por impuestos
diferidos. Ya sefialamos que las distintas alternativas y limitaciones incluidas en la norma impositiva pueden hacer surgir diferencias
temporarias, aunque en ambos casos se opte por la revaluacion.
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Notas:

(1) Fowler Newton viene manifestando reiteradamente su posicién al respecto en conferencias (y hasta en una carta que escribié al Presidente
de la Nacién en agosto/2016) en las que analiza sesudamente el tema, planteando que se ha producido en nuestro pais el incumplimiento de
leyes de fondo como la LGS -que obliga a la presentacion de estados contables en moneda constante, a partir de las modificaciones
introducidas en el art. 62 in fine a la LGS 19550 en 1983 por la L. 22903- y plantea la irracionabilidad de los decretos de necesidad y urgencia
316/1995 y 664/2003 que instruian a los organismos nacionales de control a no aceptar la presentacion de estados contables ajustados por
inflacion

(2) Asi lo consideramos desde hace mas de treinta y seis afios en nuestras clases de Teoria Contable, Contabilidad Patrimonial y Contabilidad
Superior de la Facultad de Ciencias Econdémicas de la Universidad de Buenos Aires, en donde hemos torturado a generaciones de alumnos con
la comparaciéon de modelos construidos tomando moneda nominal y moneda de poder adquisitivo homogéneo de cierre para que
comprendieran la diferencia y aprendieran la metodologia de calculo del resultado por exposicion a las variaciones en el poder adquisitivo de la
moneda a través del método indirecto (con reexpresion de rubros no monetarios) y del directo (a través de las variaciones de los monetarios,
con el estado de variaciones en el capital monetario para comprobar el resultado por variaciones en el poder adquisitivo de la moneda obtenido
a través del método directo). Hemos seguido esta aproximacion aun en periodos en que las variaciones en el poder adquisitivo de la moneda
se consideraban poco significativas, sefialando que dependiendo de la estructura patrimonial del ente podian llegar a afectarlo en mayor o
menor medida y que con el transcurso del tiempo, la aplicacién de un modelo en moneda nominal podia llegar a producir distorsiones serias en
el patrimonio
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(3) Coincidimos con Fowler Newton (2016) en que el informe no identifica quiénes son los miembros del GTE ni los procedimientos para
designarlos

(4) Aunque desde una perspectiva legal mas analitica, como la planteada por Fowler Newton, podria aducirse que se esta invirtiendo la
pirdamide de Kelsen, al cobrar aplicacion normativas que tienen menos jerarquia que la ley general de sociedades que exige la presentacion de
estados contables en moneda “constante”

(5) En ese documento se categorizaban como altamente inflacionarias las economias de Sudan, Sudan del Sur, Venezuela (639%, para 2015 y
3782% proyectado para 2016, que fue finalmente de 1622%, y proyectado para 2017 12792%) y Malawi (que ya en el informe de mayo/2017
deja de serlo, mostrando un proyectado acumulado para 2017 de 67%, comparado con el 85% y el 91% de 2016 y 2015). En Ucrania, si bien
se habia alcanzado el umbral, dependeria de la evolucién que se consideraba iria en descenso, por lo que en el informe de mayo/2017 se
entiende que puede dejar de ser altamente inflacionaria, en tanto el proyectado 2017 es de 77% y de 2018 de 32%. En el documento de
noviembre/2017, Argentina figura, junto con Angola y Libia, en la categoria de paises con tasas proyectadas que pueden estar por encima del
100% en tres afios

(6) Se ha de pasar de la alicuota del 35% actual, al 30% para los afios 2018 y 2019 y al 25% a partir del afio 2020

(7) El art. 12 del reglamento permite que se abone en un pago a cuenta y hasta cuatro cuotas iguales, mensuales y consecutivas, con un
interés sobre saldos que establecera la AFIP, pudiendo elevarse a nueve las cuotas en el caso de MiPyMES que se encuentren inscriptas al
momento de ejercer la opcidn en el Registro de Empresas MiPyMES de acuerdo con lo dispuesto por el art. 27, L. 24467 y sus modificaciones.
La cancelacidén del impuesto procedera solo mediante transferencia electrénica de fondos o débito directo si se optara por cuotas, debiendo
pagarse el impuesto -0 en su caso, el pago a cuenta- hasta la fecha fijada para el ejercicio de la opcidon. Las transferencias deben hacerse en
forma electrénica

(8) El art. 1, D. 353/2018 (Bienes en elaboracion o construccion. Mejoras no finalizadas) establece que quedan comprendidos “/a porcion
elaborada de los bienes muebles amortizables, la parte construida de los inmuebles en construccion y las erogaciones en concepto de mejoras
no finalizadas, en todos los casos a la fecha de entrada en vigencia...”". El art. 2 del decreto (Bienes adquiridos por leasing) establece la
posibilidad de aplicar el revallo a los bienes adquiridos mediante contratos de leasing, considerando la fecha y el costo de adquisicion
aplicables para la determinacion del IG, segun las normas vigentes

(9) El art. 10 de la reglamentacién aclara que el factor de revallo a aplicar deberd ser el correspondiente a la fecha de adquisicion,
construccidn o habilitacién del bien de reemplazo

(10) La reglamentacion aclara en el art. 5 que la amortizacion deberd practicarse sobre el costo del edificio o construccidn o sobre la parte del
valor de adquisicién atribuible a ellos

(11) Aungue no podia interpretarse de otra forma, el decreto reglamentario, en el art. 8, salva el error cometido en la norma que hacia
referencia al art. 281 referido a los sujetos alcanzados, en lugar de al art. 283 sobre el procedimiento referido para obtener el valor residual
impositivo mediante el factor de revalto

| v

(12) En el art. 7 del decreto reglamentario se aclara que se entiende por tal “el que se obtendria en el mercado en caso de venta del bien, en

condiciones normales de venta”

(13) En el art. 7 del decreto reglamentario se aclara que se entiende por tal “el que se obtendria en el mercado en caso de venta del bien, en
condiciones normales de venta”

(14) Aunque no podia interpretarse de otra forma, el decreto reglamentario, en el art. 8, salva el error cometido en la norma que hacia
referencia al art. 281 referido a los sujetos alcanzados, en lugar de al art. 283 sobre el procedimiento referido para obtener el valor residual
impositivo mediante el factor de revalto

(15) El art. 6 de la reglamentacion sefiala que para los bienes sujetos a agotamiento, al costo de adquisicion multiplicado por el FR se le
deducira el agotamiento producido como consecuencia del consumo de la sustancia productora por la explotacion de tales bienes -incluyendo el
que corresponda al periodo de la opcidn-, calculado segun las disposiciones de la LIG

(16) Art. 290 - “Los bienes revaluados de acuerdo con lo previsto en este Capitulo seran actualizados conforme lo establecido en el segundo
parrafo del articulo 89 de la ley de Impuesto a las Ganancias, texto ordenado en 1997 y sus modificaciones, debiéndose considerar a tales
efectos los valores de los bienes que surjan como consecuencia del mencionado revalio, y como fecha de inicio de las actualizaciones
respectivas el 1 de enero de 2018 o el primer dia del ejercicio fiscal siguiente al Periodo de la Opcion, segin corresponda”

(17) En el punto 2.3 referido al procedimiento general se amplia consignado que la remedicidn persigue aproximar el importe de los activos a
sus valores corrientes

(18) El proyecto de RT 39 decia que no se consideraria como cambio en politicas contables ni se aplicarian las disposiciones de la RT 8 en esa
materia

(19) Se aclara que cuando el ente hubiera utilizado el costo como criterio de medicion para algun activo, como consecuencia de que obtener su
valor corriente fuera impracticable, deberd obtener el importe remedido utilizando el procedimiento establecido en el apartado 3.2.3 (es decir,
por el procedimiento alternativo del factor de revaltio)

(20) Es esta otra fuente de diferencias temporarias que pueden surgir entre las bases contables e impositivas, ademas de las derivadas del
mayor alcance para todos los activos no monetarios contemplados por la RT 48, en tanto el revallo impositivo no resulta aplicable a
automoviles (salvo cuando su explotacion constituya el objeto principal de la actividad) ni a bienes de cambio y para rubros como acciones y
participaciones sociales (emitidas por sociedades constituidas en el pais como Unicas alcanzadas) permite solo la aplicacién del procedimiento
del factor de revallo

(21) Si asi no fuera, continuaria con el tratamiento previsto por el modelo de revaluacién que permite que el ente opte por no desafectarlo o
por desafectarlo sistematicamente, o al momento de la venta o en otro momento haciéndolo jugar contra resultados no asignados, con lo cual
a partir de dicha desafectacion es pasible de distribucion

(22) La norma, en 3.2.7 b), obliga al reconocimiento de activos y pasivos por impuesto diferido por la diferencia entre bases contables surgidas
por la aplicacién de esta norma y bases impositivas incluso a los entes pequefios a quienes se les permite utilizar el método del impuesto
determinado (siempre que la jurisdiccion a la que pertenecen no hubiera establecido con anterioridad a la vigencia de la RT 41 la
obligatoriedad de aplicar el método del impuesto diferido)

(23) El resaltado es nuestro

(24) En el caso de que el ente reconozca el impuesto a las ganancias por el método del impuesto diferido, sea por obligacién o porque ha
optado por ese criterio, el parrafo debera tener el siguiente texto: “En el futuro el mayor valor reconocido de los activos implicara un mayor
costo en el momento de su consumo, asi como una reduccion en el Impuesto a las Ganancias del ejercicio por reversion de la diferencia entre
el saldo contable y la base fiscal de los activos y pasivos”
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(25) Para eliminar posibilidad de surgimiento de otras diferencias temporarias que complejizarian el andlisis, se supone que hay coincidencia
entre la categoria (tal como la define la pauta del revallo impositivo, en tanto comprende bienes del art. 282, excluyendo rodados) y la clase
(tal como lo estipula la RT 24/2018 cuyo alcance es menor). Se simplifica en una la vida Util restante, haciendo que la misma no esté por
debajo de la pauta minima que define la norma impositiva (5 afios) para la “amortizacidn del revalto”

(26) Hemos tenido oportunidad de ver casos de aplicacion de la RT 31 en jurisdicciones en que los organismos legales la habian adoptado
antes que la IGJ, principalmente para el rubro terrenos, lo que producia un significativo aumento del PN que ayudaba a cumplir con clausulas
estipuladas por entidades financieras para el otorgamiento de créditos. Es probable que con las modificaciones introducidas en la R. (IGJ)
9/2016 -que simplificod la cuestion, permitiendo la registracion desde la fecha de aprobacion por el 6rgano de administracidn sin la autorizacion
previa del organismo de control- se haya incrementado también la cantidad de empresas que adoptaron dicha alternativa en la CABA.

Por otra parte, en un relevamiento preliminar que estamos efectuando en el CIARS sobre empresas que cotizan sus acciones en la Bolsa de
Comercio de Buenos Aires para analizar en qué medida estan optando por la aplicacién del modelo de la revaluacion para ejercicios cerrados en
2016, hemos detectado que solo 11 sobre 85 analizadas lo hace
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