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LA IMPLEMENTACION DE LA COMUNICACION “A” 2.180

DEL B.C.R.A.: REQUISITOS DE INFORMACION
PROYECTADA PARA EVALUAR LA CAPACIDAD DE
PAGO FUTURA DE LOS DEUDORES




- planes de accion
- ampliacion de la informacion sobre rubros del balance y/o datos histéricos posteriores al balance
- grado de utilizdcion de la capacidad instalada, activos prescindibles.
Dos de las consultadas (3%) respondieron que no existieron cambios significativos en los
requerimientos.

Un 36% de las encuestadas considera que el estado de origen y aplicacion de fondos
proyectado brinda mejor informacion para evaluar la capacidad de pago futura del deudor, un 14%
el estado de resultados proyectado, un 7% el estado de situacién patrimonial proyectado y un 16%
todos los mencionados anteriormente. El 27% considera que otro tipo de informes brindan mejor
informacion, en estos casos se observa una fuerte tendencia a considerar la proyeccion de flujo de
fondos (17%) como mejor opcion para evaluar la capacidad de pago futura del deudor.

El 77% manifesté que no solicitaba informacién proyectada antes de la aplicacion de la
norma del B.C.R.A. v a partir de Ia obhgalonedad de evaluar los flujos de fondos futuros requiere
los siguientes tipos de informes:

Flujos de fondos proyectados 22%
Estado de origen y aplicacion de fondos proyectado 20 %
Estado de resultados proyectado 18 %
Estado de situacion patrimonial 9%
Otros tipo de informacion 8%

La actualizacién de la informacion solicitada se efectia trimestralmente para un 30%,
semestralmente 21% y en plazos mayores para un 25% de las encuestadas, El 27% considera que
deberia requerise la actualizacion de la informacion trimestralmente, el 10% semestralmente y &l
12% en otros plazos (12 meses, dependiendo del deudor, del monto del préstamo, etc.). Un 35%
considera que el plazo en el cual se solicita Ia actualizacion de la informacion es adecuado.

La informacion proyectada que se solicita no es la misma para todos los deudores (73%) ¥
entre los criterios que detern-nnan estos reqmsm:s diferenciales las opiniones recibidas son las
siguientes:

-monto del crédito 32%
-influencias de normas del BCRA 15%
-rama de actividad 14%

-antecedentes del deudor en la entidad 10 %

Cierfos bancos, sin requisitos diferenciales de informacién a solicitar a sus deudores.
poseen formularios normalizados para el cumplimiento de la Comunicacidén “A" 2180 y ss..

Algunas de las entidades encuestadas consideran que el horizonte de prediccién deberia
ser anual (60%) y otras el del plazo del crédito (30%). Si bien el resto opta por otras alternativas
ninguno selecciond periodos inferiores a los tres meses.

El 56% solicita informacion en unidades no monetarias, dentro de las cuales se
mencionan:

- otras unidades

(tales como toneladas, cantidad de pasajeros, de camas, etc.)  37%
- ventas 33%.
- produccion - 23%

- informacion sobre directivos 7%
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La encuesta indica que las premisas fundamentales a explicitar en las proyecciones de los
deudores son:

-proyecciones sectoriales 38%
-inflacién 14%
-tipo de cambio 13%
-PB.I 4%
-todas las anteriores 9%

a.3) Controles sobre la informacién recibida

En lo referente a controles de calidad sobre la informacion contable recibida el 71% afirma
que los han implementado a partir de la aplicacién de la Comunicacion.

El 80% de las encuestadas realiza controles de la informacion proyectada comparandola
con los datos reales.

Los resultados obtenidos sobre el tipo de controles que se efectuan a posteriori, para
evaluar la calidad de la informacion recibida por parte de los deudores, son:

-comparacion proyecciones con datos reales 28%
-control de DD.JJ. impositivas 14%
-informacién de mercado financiero 13%
-antecedentes del deudor 8%

El 93% de las encuestadas afirma que se efectia una evaluacién de la sensibilidad de la
actividad de la empresa del deudor frente a un cambio en las premisas utilizadas en sus

p;oyeociones.

El 42% de las encuestadas opina que los contadores tienen la formacion profesional
necesaria para analizar, dentro de la entidad, la informacién proyectada presentada, el 24% opta
por economistas y el 20% por licenciados en administracién, sélo un 6% opta por otras profesiones
diferentes a las vinculadas a las ciencias econémicas.

En lo referente a si la informacion proyectada presentada deberia requerir de opinion de
un profesional de ciencias econdmicas, el 65% considera que toda la informacion presentada
deberia contar con una opinién profesional, el 16% indica que dicha opinion deberia referirse solo
a las premisas y el 4% afirma que no es necesaria la opinion.

b- EMISORES DE INFORMACION CONTABLE PROYECTADA
(EMPRESAS)

A comienzos del afio 1996 iniciamos la consulta de empresas de diferente envergadura y
pertenecientes a distintos sectores de la ecomomia. El objetivo original era contrastar las
respuestas recibidas por distintos grupos de empresas categorizandolas por tamafio de empresa y
por actividad desarrollada.

Dado que el grado de respuesta obtenido no fué el esperado, decidimos agrupar las
respuestas bajo un émico grupo, como preparadores de informacién proyectada. Cabe destacar
que este grupo estd compuesto por entes con caracteristicas diferenciales que limitan las
conclusiones que podemos extraer.
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Los resultados alcanzados se exponen a continuacion:
b.1) Informacién contable proyectada

El 87% de la empresas encuentadas manifesto preparar informacién contable proyectada,
el 60% para uso interno y el resto (40%) para dar cumplimiento a las disposiciones de Ia Com, “A™

2180y ss.. Las empresas preparan proyecciones con Ia siguieente frecuencia;

-Anual 28%

-Semestral 22%
-Mensual 22%
-En funcién a cambios en las normas v/o en las necesidades %
-Cuatrimestral 4%
~Trimestral 4%

Un 46% de las encuestadas considera que el estado de origen v aplicacion de fondos
proyectado brinda mejor informacién para evaluar Ia capacidad de pago futura, un 19% opta por el
estado de resultados proyectado, un 5% por el estado de situacién patrimonial proyectado, un 9%
por todos los mencionados anteriormente y un 19% por el flujo de fondos proyectados.

El 72% de las empresas manifesto ser deudora de alguna entidad financiera.

En lo que respecta a cambios en los requerimientos de informacién contable a ser
presentada, desde Ia aplicacion de la Com. “A” 2180 y ss., un 25% de las entidades comenzé a
solicitar el estado de origen y aplicacién de fondos proyectado, un 18% el estado de resultados
proyectado, un 12% el estado de situacién patrimonial proyectado y un 11% el fiujo de fondos
proyectados.

La actualizacion de la informacién solicitada se efectia trimestraimente (32%),
semestraimente (18%), anualmente (29%) y en plazos menores para un 12% de las encuestadas.
Un 85% considera que el plazo de actualizacion de la informacion es adecnado.

Respecto del horizonte de prediccion las respuestas obtenidas no permiten inferir una
tendencia, ya que un 41 % opina que éste deberia cambiar en funcién del monto y/o el plazo del
crédito y el mismo porcentaje opto por la negativa.

Al 56% se le solicita informacién en unidades no monetarias, dentro de las cuales se
mencionan:

- otras unidades

(tales como toneladas, cantidad de pasajeros, de camas, etc.) 35%
- produccion 30%
- venta 25%
- cantidad de personal : 5%

- cantidad de inventarios 5%
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La encuenta indica que las premisas fundamentales a explicitar en las proyecciones son:

~provecciones sectoriales 43%
-inflacién 15%
~tipo de cambio 153%
-PB.L 5%
~todas las anteriores 5%

b.2) Controles sobre la informacién presentada’

El 71% de las encuestadas opina que los contadores tienen la formacién profesional
necesaria para analizar, la informacién proyectada presentada, el 18% considera a licenciados en
administracion y el 7% a ingenieros.

En lo referente a si la informacion proyectada presentada deberia requerir de opinion de
un profesional de ciencias econdmicas, el 47% considera que toda la informacion presentada
deberia contar con una opinién profesional, el 9% solo las premisas y el 38% afirma que no es
necesaria la opinion.

V- CONCLUSIONES

_ Para evaluar la capacidad de pago futura de los deudores de entidades financieras, Ia
Comunicacién “A” 2180 y ss. del Banco Central de la Repiblica Argentina, ha establecido que la
informacién sobre flujos de fondos proyectados debe formar parte de dicha evaluacion.

Luego de la realizacién de nuestro trabajo, y en base al anlisis de las respuestas
obtenidas de las entidades financieras y de las emisoras de informacién proyectada, hemos
contrastado empiricamente la hiptesis que supone que la implementacion de dicha normativa
generé cambios en los requisitos de informacién contable solicitada para evaluar la capacidad de
pago futura de los deudores. )

Efectivamente, se observa que a raiz de esta normativa se produjo un cambio en los
requisitos de informacién contable proyectada por parte de las entidades financieras. Si bien las
empresas preparaban informacién proyectada -en particular flujos de fondos proyectados para. uso
interno con fines de gestién- con anterioridad a la sancién de la mencionada Comunicacion del
B.C.R.A., dicha informacion trasciende a terceros a partir de los requerimientos establecidos por
esta normativa.

En cuanto a las caracteristicas de la informacion proyectada, el organismo regulador no
establece pautas sobre su contenido ni modalidad de preparacién. Ante esta situacion, cada
entidad financiera solicita la informacién que considera mas apropiada para evaluar la capacidad
de pago futura de los deudores. Sin embargo, puede observarse una preferencia por cierto tipos
de estados contables (fujo de fondos proyectados, estado de origen y aplicacion de fondos
proyectados).

Entidades financieras y emisores de informacién proyectada coinciden
mayoritariamente, aunque con distinto grado, en la necesidad de contar con la opinion de un
profesional de Ciencias Economicas sobre la misma. Si bien no exisien normas profesionales de
aplicacion obligatoria, los organismos profesionales han recepcionado esta necesidad. En este
sentido, 1a F.A.C.P.C.E., en su Memorando de Decretaria Técnica Nro. a-29 establece pautas y un
modelo de informe sobre informacion proyectada.

E————




El nuevo marco econdmico argentino ha puesto de manifiesto la relevancia de la
informacién proyectada, no sélo para el andlisis del riesgo crediticio. Esta normativa del
B.C.R.A. es una muestra de la exteriorizacién de las nuevas necesidades de informacion por parte
de los organismos reguladores pero recepta gran parte de las inquietudes de los usuarios ( en este
caso entidades financieras). Paulatinamente. los organismos reguladores v profesionales se haran
eco de estas necesidades y elaborardn normas que orienten la preparacion de informacion
proyectada.
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1. Edsten normas intemas que establecen los requisitos de informacion contable proyectada a
ser presentada por los deudores para dar cumplimiento a las disposiciones de Ia comunicacién
" 2180 y ss. del BCRA -
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si 44} S8%
no 1 2%
- 45 100%
2.1 normas intemas se establecieron:
2l 30/06/94 25 5%
1 31712094 12 27%
pies del 01/01/35 4] 0%
No aplicable 1 " ooy
responde 3 7%
45 100%
(2.2 revisan yio actualizan tas normas intemas
st ) 34 5%
o . _ 8 18%
. o responde 1 2%
aplicable 2| 4%
45 100%!
2.3 fFrecuencia de achualizacién de las normas intemnas
ualmentz 3 7%
Semestralmente B8 13%
=n funcitn a cambios en l2s normas y/o cambios en las necesidades pas] 63%
frecuencias 3 7%
aplicable 3 7%
No responde 2 3%
45 100%
3. FCambios de requerimientos de informacién contable a ser brindada por los deudores
ucides desde ia aplicacion de la comunicacion A" 2180 y ss. del BCRA
Proyeccion de fiujos de fondos 31 44%
B. Estado de origen y fondos aplicacidn proyectados 5] %
C. Estados patrimoniales proyectades 8 1%
D. Otros 23 32%
No respands 2 3%
No existieron cambios significativos 2 3%
’ 71 100%
4. de los siguientes informes considera Ud. que brindan una mejor mformacién para
er evaluar ia capacidad de pago futura del deudor?
-Estado de origen y aplicacitn de fondos proyectado 21 36%
-Estado de situacitn patrimonial proyectado 4 7%
-Estado de resultados proyectados B 14%
-Tedos los anteriores 9 16%
-Flujo de fondos proyectados 10 17%
-Otros 6 10%
58 100%
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Ui

Jcugies de los siguientes informes se solicitan pare evaluar la capacidad de pago futura del ' S i
deudar? .

-Estado de origen y aplicacitn de fondos proyectado

Ia. se solicitaba antes de la comunicacién “A" 2180 y ss. 5 5% 25%
b. se solicita desplies de |2 comunicacion "4 2180 y ss. 15 20% =%
.20 100%
| -Estado de situacion patrimonial proyectado
f=. se solicitaba antes de la comunicacién “A” 2180 y ss. 3 4% 30%
b, se soficita despies de la comunicacién “A" 2180 y ss. 7 ' 9% 70%
10 100%
-Estado de resultados proyectados
a. se solicitaba antes de la comunicacién A" 2180 y ss. _ 4 5% 24%
{b. se solicita despuies de la comunicacion "A" 2180 y ss. 13 18% T6%
17 100%
-Flujos de fondos proyectados .
. se solicitaba antes de ta comunicacion "A" 2180y ss. 3 4% 16%
b. se solicita despuies de la comunicacion A" 2180 y ss. 18] 2% 84%
19 100%
~Otros
se solicitaba antes de la comunicacién "A” 2180 y ss. 1 1% 14%
. se solicita despUes de la comunicacién "A" 2180 y ss. . 6 8% 86%
7 100%
No responde . 1 1%
' 74 - 100%
fiCada cuanto tiempo se soficita a los deudores fa actualizacion de a informacién despies de :
Hotorgado el crédita? :
-mensuaimene 4| 6%
-bimestraimente 1 1%
-trimestralmente 20 30%
-semestratmente 14j 21%
~de acuerdo a lp estabiecido por normas B.C.R.A. 10 15%
~cuando existen cambios 1 1%
-Otros plazos 17 25%
-No responde 1 1%
68 100%
fi<ada cudnto tiempo se deberfa solicitar @ los deudores la actualizacion de la informacion
despiies de oforgado el crédita?
-mensuziments 4 8% f
-bimestraiment= 3 6% '
-trimestralmente 13| 27%
-semestralmente 5 10% |
-remite a la respuesta de la pregunta anterior 17 % !
-Otros plazos 6 12%
-No responde 11 2%
49 100% R
fL= informacion requerida es la misma para todos los deudores? -
Isi 12 27%
no 33 3%
45 100% e




fs. qcritelios que detarminan requerimientes de informacion contable diferenciales:
-fama de actividad
-monto def crédite
-2ntecedantes del deudor en Iz entidad
-por influencias de normas dzl BCRA
-Todos los anteriores
-Otros
-No aplicable
10. §=n los requerimientos de informacién proyectada cuél deberia ser el horizonte de prediccitn?
-1 mes 0 D%
- 2 meses 0 0%
- 3 meses 2 4%
- 12 meses 31 0%
- ot 3 6%
-plazo del crédito 16 30%
52 100%
11. §Explique cudl era (antes de la comunicacién A" 2180 ss.) el tipo de relacién entre el piazo del
jcredito v el horizonte de proyecsitn de la informacién requerida y cudl es actualmente
Antes de la comunicacién "A* 2180 y ss. l
lSi. se solicitaba informacién proyectada 14 31%
Ne, se solicitaba informacion proyectada 25 58%
ino responde 5 1%
45 100%
Despiies de la comunicacidn "A” 2180 y ss.
3 meses 0 0%
6 meses 3| 6%
12 meses 18 38%
2 4%
lazo del crédito 14 2%
Plazos de acuerdo a nommas del BCRA 2 4%
No responde Ql 19%
45 100%
12, [{S= implementaron controles de calidad de la informacidn contable a partir de la aplicacién de la
. fcomunizacion "A" 2180 del BCRA?
Lsi 32 1%
Ino 13 29%
45| 100%
13. }Tipo de controles a posteriori exi para Ia calidad de la informacion recibida por
Wparte de los deudores
- Comparacién proyecsiones con real 18 28%
- Control con DD, impositivas 9 1 4?6
- Informacién de mercada B 13%
- Antecedentes del deudor 5 8%
- No responde 5 8%
63 100%
14, §Se efectia la comparzcitn de los Estados Contables proyectados v los reales dei perlodo
janalizado?
| 51 35 80%
no 8 18%
- No responde 1 2%
45 100%




632 !
ANEXO 3

- 15, §Se solicita algdn tipo de informacién en unidades no monstarias?

Si 25 S6%
infarmacién sobre directivos 2 7%
producciGn 7 23%
ventas 10 3%
atras unidades (toneiadas, cdad. pasajeros, etc.} 11 37%
NO 19 42% 100%
O RESPONDE ) 1 2%
: 45 100%
16. E remisas consideradas fundamentales para que se expliciten en las proyecciones d2 los
-infiacién 11 14%
-PBIL : 3 4%
ipo de cambio 10 13%
-proyecciones sectoriales ) 29 38%)
-todas fas antericres ’ 7 9%
-Ofras ) 17 22%
77 100%
17. §Se efectim una evaluacién de la sensibilidad de la actividad de la empresa frente a un cambio '
ien las premisas utilizadas?
isi 42 3%
no 3 7%
55 100%
18. {Tipo de formacién profesional deberfan tener quienes analicen, dentro de la entidad, &2
finformacitn proyectada presentada
-economistas 2 24%
~contadores 40 42%
-actuarios 44 4%
-licenciades en administracién 19 20%
-ingenieros 5 6% i
-otra 2 2%
No responde 2 2%
l 5 100%]
119, §Debera requerirse opinién de un profesional en ciencias econdmicas sobre:
-toda la informacién proyectada presentada 29 5%
-las premisas 7 16%
-gtro tipo de informacitn 4 9%
-no es necesaria la opinién 2 4%
-No responde 2 4%
-No es auditable 1 2% |
: 4 100% f

{1) En ciertas pregunias los encuestados seleccionaron méas de una opcién




1. La empresa prepara informacién contable proyectada
1]
2.1." fFrecuencia de preparacion de informacion contable proyectada
13 28%
mente 10 22%
rimestralmente 2 4%,
T imente 2 4%
Mensualmente 10 229,
funcidn a cambios en las normas yfo cambios en las necesidades 3 T%
Otras frecuencias ' 4 o%
No responde 2 4%
45 100%
2.2 empresa prepara informacién contable proyectada para:
dar cumplimiento a las dispasiciones de fa Com. “A" 2180 y ss. del BCRA 19| 40%
interno ps] B80%
No responde 0 0%
48} 100%
!3‘ es de los siguientes informes considera Ud. que brindan una mejor
informacién para poder evaluar la capacidad de pago futura?
-Estado de origen y aplicacién de fondes proyectado 26 46%
-Estado de situacitn patrimenial proyectado 3 5%
-Estado de resutados proyectados 11 19%
-Todos los anteriores S 9%
-Flujo de fondes proyectados 1 19%
-Otros ) 0 0%
-No responde 1 2%
57| 100%
4. . La entidad es deudora de alguna entidad financiera
i 33 2%
no 13 28%
45 100%
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& I i
4.1. ffCuales de los siguientes informes debe presentar pare dar cumplimiento
2 las disposiciones de la Com. "A" 2180 y ss. del BCRA?
-Estado de origen y aplicacién da fondos proyectado d
Ia. se solicitaba antes de la comunicacitn A" 2180 y ss. 5 8% 24%|
b. se solicita despies de la comunicacién "A" 2180 y ss. 16 25% 76%
21 100%
-Estado de situacién patrimonial proyectado
se solicitaba antes de la comunicacién "A” 2180 y ss. 5 8% 28%
se solicita desples de la comunicacién "A" 2180y ss. 8 12% 62%
13 100%
-Estado de resultados proyectados
. se soficitaba antes de la comunicacién "A" 2180 y ss. g6} 9% 33%
b, se soficita desples de la comunicacién “A" 2180 y ss. 12 18% 67%
18 100%
-Flujos de fondos proyectados
2. se solicitaba antes de la comunicacien "A" 2180 y ss. 1 2% 12%
fib. se solicita despies de la comunicacién "A" 2180 y ss. 7 11% 88%
8| " 100%
-Otros
2. se solicitaba antes de la comunicacitn "A" 2180 y ss. 0 0% 0%
fb. se solicita despiies de la comunicacion *A" 2180 y ss. 2 3% 100%
2 100%
responde 3 4%
lNO 65 100%
4.2, Fda cudnto tiempo la entidad financiera solicita la actualizacitn de fa
nformacion desples de otorgado el crédite?
-mensualmene 2 6%
-bimestraimente 2 6%
-frimestraimente 1 32%
-semestralmente 6| 18%
-de acuerdo a lo establecido por normas B.C.RA 0 0%
~cuando existen cambios 0 0%
-anualmente 10 29%
-Ofros plazes 3 9%
-No responde 0o 0%
: 34| 100%
14.3. fConsidera apropiada 2 perioricidad indicada en ta pregunta anterior?
i prs) 85% [+
-0 5| 15% ¢
-No responde 0| 0%
34} 100%




4.4, ISe solicita algun tipo de inf i6n en unidades no me fas?
SI
informacién sobre directivos ] 0%
produccién 6 30%
venta 5 250,
cantidad de personal 1 5%
cantidades de stock 1 5%
ofras unidades (tonefadas, cdad. pasajeros, compras, elc.) 7 35%
L 100%
NO 15 44%
o responde 0| 0%
34} 100%
4.5. §Tipo de formacién profesional de quienes preparan la informacian
contable proyectada que se presentan a las entidades financieras
-economistas OL 0%
~contadores 32 1%
-actuarios 0 0%
-licenciados en administracion B 18%.
-ingenieros 3 7%
~otra 21 4%
'Nc responde 0 0%
45 100%
4.6. fDeberia requerirse opinién de un profesional en ciencias econémicas sobre:
-toda la informacién proyectada presentada 16 47%
-las premisas 3 9%
~otro tipo de informacién g 0%
-no es necesaria la opinién 13 38%,
-No responde 2 6%
-No es auditable o 0%
34} 100%
5. {§Edste un cambio en el horizonte de prediccitn en funcidn del monto
o plazo del crédito solicitado
i 19 41%
no 19| 4%
o responde 8 18%
46 100%
5. [Premisas consideradas fundamentales para que se expliciten en lzs proyecciong
fcontables que las empresas deben presentar a las entidades financieras
-nflacién 10| 15%
-P.B.I 3 5%
-tipo de cambio 10 15%
-proyecciones sectoriales 29 43%
-todas ias anteriores 3 5%
Otras 7 10%
-No responde 5 %
67 100%

(1) Enciertas preguntas los encuestados seleccionaron més de una opsitn
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INDICE

0. - Introduccién.

1. - La escuela anglosajona de Contabilidad y su tratamiento en el libro
‘Replanteo de la Técnica Contable” (1980).

2. - Eltrato dado a la doctrina europeo-continental en el libro “Replanteo
de la Técnica Contable” (1980). “

3.- El trabajo de Sanders, Hatfield y Moore (1939).

4. - Comentario sobre el libro “The Economics of Accountancy” - de John
B. Canning (1929).

5. - Naturaleza de Ila Contabilidad.

6. - El dominio o universo del discurso contable.

7. - Un aporte a la investigacion empirica: utilidad de los cambids introdu-
cidos por la Resolucion General N° 195 de la Comision Nacional de
Valores. :

8. - Problemas de Mattessich y sus hipotesis.

- 9. - Problemas derivados de los supuestos de Chambers. (1969)

10.- Comentarios al autor colombiano Réguio Millan Puentes (1992)

11.- Comentarios al autor brasilefio Antonio Lépes de S& (1992)

12.- La capacidad informativa de los estados contables segun los modelos
contables patrimoniales implicitos.

13.- Aproximaciones a los modelos contables gerenciales.
14.- Formacion y actuacién del contador gerencial.
15.- Requerimientos acerca de los Estados Contables Proyectados.

16.- La Contabilidad Ecologica para la determinacion de los resultados.




17.- La Contabilidad del Medio Ambiente como parte de la Contabilidad
Social No-Econdmica. e :

18.- La Teoria Contable y los Modelos Contables Gerenciales.

19.- Caminos a recorrer para la revision y emision de Normas Contables en
un contexto de integracion regional.

20.- Prioridad de los sistemas contables societarios respecto a los informes
contables periddicos. '

21.- La Contabilidad Gubernamental como rama de la Ciencia Contabilidad.

22.- Consideraciones académicas respecto a la normativa contable resuelta

por Resolucidn N° 25 del Secretario de Hacienda de la Nacion Argentina.

23.- Investigacion empirica respecto a normas del B.C.R.A.: la 2.180.

24 - Informe sobre el Statement AAA 1966.

25.- Informe sobre la Teoria Contable y la aceptacion que merece AAA 1977.
'26.- Las normas contab[es argentinas y las del LA.S.C.

27.- Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en Estados Unidos
de Norteamérica (U.S. - G.AAP.). E

28.- Plan General de Contabilidad de Espaia (1990)
29.- Introduccion a las Directivas de la Comunidad Economica Europea.
30.- Relevarnieﬁto de Contabilidad Ambiental.

31.- Trabajos de investigacion presentados a Congresos, Jornadas, eic;
publicados e inéditos en vias de publicacion. '

32.- Conclusiones y propuestas para el futuro.
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