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Resumen: 
 
 La implantación del comercio de derechos de emisión de dióxido de carbono 
(en adelante, CO2) –mecanismo previsto en el Protocolo de Kioto para reducir o, al 
menos, no incrementar el volumen de gases de efecto de invernadero que contribuyen 
al cambio climático- ha supuesto para aquellas empresas que tienen instalaciones 
sujetas al régimen regulador de dicho comercio la obligación de incluir en sus estados 
contables la información relevante sobre las diferentes transacciones derivadas del 
referido régimen, a saber: asignación, compra, utilización, entrega, venta de derechos 
de emisión, entre otras. 
 Sin embargo, la información suministrada por estas empresas en relación con 
los derechos de emisión no se limita al cumplimiento de la obligación informativa 
establecida en la normalización contable que les resulte de aplicación, sino que 
asumiendo que “tanto en los mercados de productos como en los mercados 
financieros existen inversores que ponderan en su decisión de compra o selección de 
cartera, la responsabilidad medioambiental de las empresas” (Gallizo, 2006), estas 
empresas incorporan en sus memorias de sostenibilidad o de gobierno corporativo 
información referida a las emisiones de CO2. 



 En este sentido, en el trabajo que se presenta, se efectúa un estudio de la 
información relativa a las emisiones de CO2 facilitada en las memorias de 
sostenibilidad de las empresas que conforman el IBEX-35, dado que estas compañías, 
en cumplimiento de la Ley 25/2003, deben incluir en sus páginas web, entre otros 
contenidos, información referida a su gobierno corporativo. Así, se analiza el grado de 
adecuación de la información suministrada por estas empresas respecto de los 
mínimos establecidos en la guía GRI respecto de las emisiones de gases de efecto 
invernadero.    
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