REPORTE 1/2023: ESTIMACION PERDIDAS SEQUIA CAMPANA 2022/23 SOJA 27 DE MARZ0 DE 2023

SISTEMA DE EVALUACION DE PERDIDAS POR SEQUIAS E INUNDACIONES
Programa Vulnerabilidad Riesgo Climatico FCE-UBA

Editor Responsable: Esteban Otto Thomasz, Universidad de Buenos Aires, Facultad de Ciencias Econdmicas. ISSN: 2618-4389
Av. Cérdoba 2122 - 2° piso (C1120AAQ). Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

RESUMEN EJECUTIVO: PERDIDAS SEQUIA 2022/23
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La pérdida total estimada de produccion de soja por la sequia asciende a u$s 8.907,30 millones  BEFTe] )\

para la campafia 2022/23.
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El porcentaje de la pérdida resultaria ser del 34%, el mayor respecto a los valores de las Gltimas e
sequias delas campafias de 2008/09 y de 2017/18 que fueron del 30% y del 20% PUSEALREEIG N

respectivamente.
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La pérdida por sequia representaria el 1,8% del PBl y el 10,7% de las exportaciones totales en el
afio 2023. El shock generard un escenario adverso en términos de divisas para el mercado
cambiario.
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En cuanto a la recaudacion nacional por derechos de exportacion del complejo sojero, se estima B3 el /-4

que la misma seré cercana a los u$s 4.200 millones de délares, reflejando una pérdida de u$s BEEeLSIUEE
2.575 millones de délares comparado con la produccidn tendencial
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* A largo plazo, la secuencia de sequias acaecidas en los Gltimos afios (2008/09, 2017/18, BUENOS AIRES

2022/23), impactara en el ratio de cobertura de la deuda en moneda extranjera en una caida
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del mismo de 6 puntos porcentuales, bajando del 74% al 68%. SN 2618.4389

* Investigacion desarrollada en el marco del PICT 2018-03537 y UBACyT 2020.468BA.
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INTRODUCCION

El equipo de investigadores que forman parte del programa en valuacién de la Vulnerabilidad Socioeconémica ProVul de la
FCE-UBA ha desarrollado un modelo de valuacién de la produccion tendencial y las pérdidas econdmicas en el sector sojero
argentino producidas por eventos de sequias e inundaciones: SISTEMA DE EVALUACION DE PERDIDAS POR SEQUIAS E
INUNDACIONES -SEPSI.

En este reporte se presentardn las proyecciones de la produccion de poroto de soja en Argentina de la presente campafia
2022/23 de acuerdo a distintos ajustes, el tendencial y con certidumbre climdtica utilizando estimaciones del drea sembrada,
de las condiciones climéticas y de los precios internacionales. La metodologia de valuacién puede consultarse en la siguiente
publicacion:

http://www.cya.unam.mx/index.php/cya/article/view/1422.

Es importante destacar que las estimaciones de este informe fueron realizadas con los datos climatoldgicos al 28
de febrero de 2023. Cualquier empeoramiento de las mismas impactara negativamente en los resultados de la

campaiia, lo cual es uno de los escenarios mas probables.

1. Proyecciones de la produccion de poroto de soja en argentina de la presente campaiia 2022/23
1.1 Produccion tendencial teérica

Con la informacién del drea sembrada, con precio promedio de los futuros de marzo, mayo y julio 2023 del Chicago Board of
Trade (CBOT), y con el modelo de ajuste tendencial, las estimaciones para la campafa sojera 2022/23 arrojan un valor bruto de
produccion tedrico tendencial del poroto de soja del orden de los u$s 26.318 millones (48,07 millones de toneladas), que

representa el valor de equilibrio proyectado en ausencia de eventos climaticos extremos.
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1.2 Valor de la produccion con certidumbre climatica y pérdida estimada

La proyeccién de la produccion con certidumbre climdtica se realiza con los datos de las precipitaciones reales acaecidas en la
totalidad de los periodos criticos identificados a lo largo del pais, correspondientes a los meses de diciembre, enero y febrero
para el caso de la proyeccién de la produccion agregada (total pais). Dada la escasez de precipitaciones que se produjeron
durante el periodo critico, clasificado como sequia entre extrema y severa segtn el indice de Palmer y considerando la méxima
pérdida histdrica del drea sembrada, la estimacion de la produccién es, a precio promedio de los futuros marzo, mayo y julio
2023 del CBQT, de u$s 17.410,50 millones (31,8 millones de toneladas). Este resultado comparado con el valor de la

produccién tendencial implica una pérdida de u$s 8.907,30 millones de délares.

2. Comparacion con campaiias anteriores afectadas con sequias
2.1 Pérdidas de produccién

Los datos presentados en el siguiente grafico muestran el porcentaje de la pérdida entre la produccién tendencial y la
produccion observada en el caso de las campafias de 2008/09 y de 2017/18 que fueron del 30% y del 20% respectivamente.
Mientras que en el caso de la campafa actual ese porcentaje estd calculado entre la produccién estimada por el modelo
desarrollado por el equipo de PROVUL y la proyeccion de la produccidn con certidumbre climatica, descripta en el apartado

anterior, que resulta ser del 34%, la més alta de las 3 campafias.

Gréfico 1: Pérdida en porcentaje de la produccién estimada
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Fuente: elaboracién propia

2.2 Valores de la pérdida

En cuanto a los valores de la pérdida los mismos se muestran en el gréfico siguiente. Los valores ajustados de las campafas
pasadas se obtuvieron a partir de la variacion del indice de precios al consumidor de los Estados Unidos. El andlisis de los
mismos indica que el valor de la pérdida de la actual campafa supera en un 27 % al valor perdido en la campafia 2008/09 que

era considerada hasta el momento la peor sequia que habia afectado al cultivo de soja en los tltimos 20 afios.

Gréfico 2: Valor de la pérdida en millones de délares
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4. Estimacion del Impacto Macroeconémico

El complejo sojero es el principal exportador de Argentina. La sequia opera como un shock de oferta negativo en el cual la
actividad econdmica se ve afectada y, ademas, implica un menor nivel de exportaciones. En consecuencia, la menor oferta de
divisas internacionales genera tensiones en el mercado de divisas exponiendo a una mayor vulnerabilidad la posicion del

sector externo de la economia.

Annivel cualitativo, los resultados de la estimacion preliminar del modelo arrojan que una baja de las precipitaciones en la zona
del nticleo agricola de Argentina impacta en el consumo, las exportaciones, la inversion, el valor agregado agricola, el producto
bruto interno y el tipo de cambio. Mientras que las cinco primeras responden negativamente al shock, la variacién del tipo de
cambio lo hace positivamente, produciendo una devaluacién de la moneda. El efecto del shock en el consumo, la inversién y en
la produccién total per capita se disipa a los 9 trimestres, en tanto que en las exportaciones y el producto interno de la
agricultura, ganaderfa y caza vuelven a sus valores de equilibrio después de 6 trimestres. Por tltimo, el tipo de cambio retoma
su nivel natural a partir del cuarto trimestre. En cuanto a la dimensién del impacto, los efectos mas contundentes se observan
en las exportaciones, la inversion y el producto interno agricola, mostrando los canales por donde el shock se propaga al

sistema.

Anivel cualitativo, el valor de la pérdida proyectada de produccién de soja para el afio 2022/23 por la sequia equivale a 10,7%
de las exportaciones totales (promedio de 2021-2022) y representa una pérdida del 1,8% del PBI proyectado para 2023 siendo

esta la pérdida mds alta de las dltimas tres grandes sequias.

En cuanto a la recaudacion nacional por derechos de exportacion del complejo sojero, se estima que la misma sera cercana a
los u$s 4.200 millones de délares, reflejando una pérdida de u$s 2.575 millones de ddlares comparado con la produccién
tendencial. La reduccién de derechos de exportacion por la sequia impactaré en el ratio de cobertura de la deuda en moneda
extranjera del pais para el afo 2023, cuando los pagos por capital e intereses ascienden a u$s 2.129 millones de ddlares,
resultando en una reduccion del 317% al 196% en la cobertura. La sequia no afectara directamente el pago de deuda del afio
corriente, pero podria generar un descalce de fondos en los afios siguientes, donde los montos anuales de pago de deuda se

cuadriplican.
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Por otro lado, a largo plazo, la secuencia de sequias acaecidas en los tltimos afios (2008/09, 2017/18, 2022/23), generan que
el promedio tendencial de la produccién sea menor. La merma de recursos dada la menor produccién promedio, impactara en

el ratio de cobertura de la deuda en una caida del mismo de 6 puntos porcentuales, cayendo del 74% al 68%.

Gréfico 3: Impacto macroeconémico
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Fuente: elaboracién propia

Las bases metodoldgicas de los modelos de impulso respuesta de impacto macroeconémico, estimacion de retenciones a las

exportaciones y ratio de cobertura de la deuda, pueden consultarse en:

* Impacto macroecondmico de variables meteoroldgicas en la agricultura Argentina Modelo Var. Provul WP 6 - 2020 Impacto
macroecondmico de variables meteoroldgicas en la agricultura Argentina - Modelo VAR - Corfield, Vilker, Thomasz

* Riesgo climético, sostenibilidad de la deuda publica y planeamiento macro-fiscal. Provul WP 7 - Riesgo climatico y deuda
soberana - Thomasz - Stanicio

* Modelo de estimacién y proyeccion de derechos de exportacién a la produccién agricola. Provul WP 8 - Modelo de
estimacion y proyeccion de derechos de exportacion a la produccion agricola - Thomasz - Stanicio
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